Ygeid

Rio de Janeiro, 30 de setembro de 2021.

IImo. Sr.

Sr. Bernardo Bicalho

Av. Raja Gabaglia 4.055, Torre A, 3° andar
Belo Horizonte, MG

CEP 30.350-577

Por E-mail.

Prezado Senhor,

Fazemos referéncia a correspondéncia enviada por V.Sa. datada do dia 10.09.21
(“Notificacdo”) e por nos recebida no dia 15.09.21, anexa a qual estd cdpia do Oficio n°
004 - 1470836-45.2016.8.13.0024, no qual consta determinagdo judicial emitida pelo
Juizo da 18 Vara de Empresarial da Comarca de Belo Horizonte, MG, nos autos do
processo no. 0024.16.147.083-6 (“Oficio”), para prestar as informacGes que passamos a
esclarecer:

(1) informacdes e copias de documentos que demonstrem quem sdo as
pessoas fisicas beneficiarias finais das quotas dos fundos estejam eles ainda
ativos ou ndo, com a indicacédo de toda a cadeia de titularidade desde a sua
constituicdo até a data da entrega da efetiva resposta:

Encaminhamos em anexo organograma compreendendo a identificacdo dos atuais
cotistas do Botafogo Fundo de Investimento em ParticipagBes Multiestratégia
Investimento no Exterior (“Fundo”) (“Anexo 1”).

As cotas atualmente detidas pelos cotistas Eike Fuhrken Batista e Flavio Godinho
foram por eles adquiridas em razdo da liquidacdo do Mercatto Botafogo
Multimercado Fundo de Investimento, inscrito no CNPJ/ME sob o n.°
10.619.766/0001-02. O Anexo Il a presente contém cépia da ata de liquidacdo do
do Mercatto Botafogo Multimercado Fundo de Investimento.

Os caotistas indicados no Anexo | e o Mercatto Botafogo Multimercado Fundo de
Investimento foram os Unicos cotistas do Fundo desde a sua constituicéo.

(i) extrato ou documento equivalente que indique pormenorizadamente
quais sdo ou eram os ativos de propriedade dos fundos, bem como a



evolucdo patrimonial e a destinacdo de seus ativos desde a sua
constituicéo;

Encaminhamos em anexo as Demonstra¢6es Financeiras anuais do Fundo desde a
sua constituicdo até o exercicio encerrado em 28 de fevereiro de 2021, as quais
indicam os ativos de sua propriedade (“Anexo I11”).

(ili)  eventuais atas de liquidagdo dos fundos e documento que indique qual
destinacéo foi dada aos ativos; e

Informamos que até a presente data ndo houve qualquer liquidacdo dos ativos do
Fundo.

(iv)  copias de quaisquer outros documentos que tenha sob a sua custodia,
em relacdo ao Botafogo Fundo de Investimento em Participacfes
Multiestratégia (CNPJ/MF: 12.595.306/0001-17).

Além das Demonstracdes Financeiras do Fundo encaminhadas no item (ii) acima,
encaminhamos as Demonstra¢cbes Financeiras da NB4 Participagbes S.A.
encerradas em 31 de dezembro de 2020, principal ativo do Fundo (“Anexo 1V”).

Sendo o que nos cabia informar para 0 momento, colocamo-nos a disposicao
para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

Ygeia Capital Gestdo de Recursos Ltda.
Administrador do Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia Investimento no Exterior
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“TPLURAL

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO
MERCATTO BOTAFOGO MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO
CNPJ/ME n2 10.619.766/0001-02 09

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS
REALIZADA EM 01 DE JULHO DE 2020

DATA, HORA E LOCAL: No dia 12 do més de julho de 2020, as 11 horas e 30 minutos, nas
dependéncias da filial do PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO, inscrito no CNPJ/ME sob o n2
45.246.410/0001-55 (“Administrador”), situado na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Surubim,
n? 373, realizada de forma remota.

CONVOCACAO E PRESENCA: Consulta Formal de voto enviada a todos os Cotistas do Fundo em 19
de junho de 2020. Os votos da presente assembleia estdo arquivados na sede social da
Administradora, havendo sido realizados exclusivamente por meio de envio de manifestacdo de
voto eletronica pelos Cotistas do Fundo (“Cotistas”) ao Administrador, em razdo das
determinacbes do Ministério da Saude e recomenda¢Ges da Organizacdo Mundial da Saude
relacionadas a necessidade de distanciamento social durante a pandemia do Covid-19. A
Assembleia Geral foi instalada com o envio da manifestagdao do Cotista representando 1,01% (um
virgula zero um por cento) das Cotas emitidas, nos termos do pagragrafo 32 do Artigo 272 do
Regulamento do Fundo (“Regulamento”).

COMPOSICAO DA MESA: Sr. Rodrigo Godoy, Presidente, e Sra. Cintia Sant’ana, Secretaria.
ORDEM DO DIA: Discutir e deliberar sobre:

1. A Liquidagdo total do Fundo, de forma que os ativos serdo entregues aos cotistas, na
proporg¢do de sua participagdo no Fundo, sendo que os ativos liquidos serdo depositados
em conta judicial, nos termos da decisdo proferida pelo Juizo da 12 Vara Empresarial de
Belo Horizonte, em 28 de janeiro de 2020;

2. Aprovado o item 1 da ordem do dia, os cotistas concordam em dar quitagdo ampla e geral
ao Administrador e Gestor do Fundo, ndo havendo nada mais a reclamar, agora ou
futuramente, em razdo dos servigcos prestados ao Fundo, bem como aprovam que o
Administrador tome todas as medidas cabiveis para efetivar a liquidacdo e encerramento
do Fundo.

DELIBERAGOES: Inicialmente, o Administrador e o Gestor do Fundo fazem constar em ata que,
conforme é de conhecimento dos cotistas, eles assumiram suas funcdes, perante ao Fundo e seus
cotistas, em 01 de agosto de 2018, quando o Fundo ja figurava como réu na Ag¢do Judicial n2 17
054 953-9 (“processo”), na qual foi determinado liminarmente o bloqueio e arresto dos bens do
Fundo, conforme informado aos cotistas por meio de Fato Relevante publicado no site da CVM,
em 25 de setembro de 2017, pelo BNY Mellon Servigcos Financeiros Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., antigo administrador do Fundo.

www.bancoplural.com S&o Paulo SP Rio de Janeiro RJ New York NY Miami FL
Rua Surubim, 373 Praia de Botafogo, 228 Escritorio Parceiro Escritorio Parceiro
12 andar Vila Olimpia 92 andar Botafogo 545 Madison Av. 8th Floor 777 Brickell Av. Suite 500
CEP 04571-050 CEP 22250-906 10022 - NY - USA 33131 - FL - USA
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O Administrador e Gestor, com o auxilio do escritério Veirano Advogados (“escritdrio”),
responsavel por defender os interesses do Fundo em juizo, vem atuando em prol dos interesses
do Fundo, bem como zelam pelo cumprimento integral da referida ordem judicial.

Assim que assumiu a administracdo do Fundo, o Administrador se manifestou nos autos do
processo, informando ao juizo que tinha pleno conhecimento da decisdo que tornava os bens do
Fundo bloqueados e arrestados, e que esta seria integralmente cumprida, mas que permaneceria
debitando do Fundo os valores destinados a servicos essenciais para manutencdo/existéncia do
Fundo.

Apds decisdo proferida pelo Juizo, da 12 Vara Empresarial de Belo Horizonte, em 28 de janeiro de
2020, a qual determinou que fossem transferidos os recursos liquidos do Fundo para uma conta
judicial, o Fundo recorreu, demonstrando, em suma, que o depdsito inviabilizaria a existéncia do
Fundo, uma vez que existiriam dificuldades operacionais para se manter a rotina de pagamento
das despesas ordindrias do Fundo, tais como o prazo exiguo para o pagamento de taxas CVM, que
é de apenas dois dias, apds o calculo da taxa e emissdo do boleto pela autarquia. No momento da
convocacao enviada em 19 de junho 2020, ainda existia recurso do Fundo pendente de julgamento,
mas o escritdrio que acompanha a causa entendia que a probabilidade de perda era possivel.

Tal entendimento foi confirmado em 30/06/2020 quando o préprio escritério que acessora o
Fundo informou que o Agravo Interno interposto pelo Fundo ndo foi provido.

Por fim, mais uma vez o Administrador faz constar que reportard ao juizo a deliberacdo tomada
nesta assembleia, bem como as suas consequéncias praticas.

No que diz respeito ao computo dos votos, apds analise das matérias constantes da Ordem do Dia
e a verificagdo que o qudérum necessario para a instalagdo da Assembleia Geral Extraordindria foi
atingido, o Cotista representando 1,01% (um virgula zero um por cento) das cotas emitidas
aprovou, nos termos da declaragdo de voto em anexo, a matéria constante no item (i) da Ordem
do Dia.

Quanto ao item (ii) da Ordem do Dia, o Cotista representando 1,01% (um virgula zero um por cento)
das cotas emitidas, nos termos da declaragao de voto em anexo, concordou em dar quitagdo ampla
e geral ao Administrador e Gestor do Fundo, ndo havendo nada mais a reclamar, agora ou
futuramente, em razao dos servigos prestados ao Fundo, bem como aprovou que o Administrador
tome todas as medidas cabiveis para efetivar a liquidacdo e encerramento do Fundo.

Cumpre esclarecer que, conforme informado pelo Administrador em 19 de junho de 2020, (i) a
aprovacdo das matérias constantes da ordem do dia dependiam da manifestagao favoravel da
maioria dos votos dos Cotistas que enviassem resposta a Consulta Formal, estando assim aprovada
as duas ordens do dia; e (ii) nos termos do art. 29, § 22 do Regulamento, a auséncia de resposta do
cotista dentro do prazo previsto na Consulta Formal significou a renuncia ao exercicio de seu
direito de voto em relagdo as matérias submetidas a aprovagado na assembleia geral, ndo sendo tal
voto computado para efeitos do qudérum exigido para a aprovacado das referidas matérias.

ENCERRAMENTO E LAVRATURA DA ATA: Nada mais havendo a tratar, foi lavrada a presente ata
na forma de sumario, assinada pelo Presidente e Secretario da Mesa.
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Sdo Paulo, 01 de julho de 2020.

Mesa:
DocuSigned by: DocuSigned by:
. . . )
Kodrinp éodfm? (india Sant’na
DD7EATFCBE7S843F . T64EEBUT767CACT...
Rodrigo Godoy Cintia Sant’ana
Presidente Secretaria
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MERCATTO BOTAFOGO MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO
CNPJ/ME n2 10.619.766/0001-02 09

ANEXO | — MANIFESTACOES DE VOTO RECEBIDAS EM RESPOSTA A CONSULTA FORMAL
ENVIADA NO DIA 19/06/2020

www.bancoplural.com S&o Paulo SP Rio de Janeiro RJ New York NY Miami FL
Rua Surubim, 373 Praia de Botafogo, 228 Escritorio Parceiro Escritorio Parceiro
12 andar Vila Olimpia 92 andar Botafogo 545 Madison Av. 8th Floor 777 Brickell Av. Suite 500
CEP 04571-050 CEP 22250-906 10022 - NY - USA 33131 - FL - USA

Tel: +55 11 3206 8000 Tel: +55 21 3923 3000 Tel: +1 212 388 5600 Tel: +1 212 388 5600



DocuSign Envelope ID: D48F1ABD-1373-4A42-A78B-1C5EED2B9495

TERMO DE ENCERRAMENTO DO

MERCATTO BOTAFOGO MULTIMERCADO FUNDO DE INVESTIMENTO
CNPJ/ME n2 10.619.766/0001-02
Por este instrumento particular, o PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO, com sede na cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, sala 907, CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ/ME sob
o n2 45.246.410/0001-55, devidamente autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM") a exercer a atividade de administrador de carteira de titulos e valores mobiliarios,
conforme o Ato Declaratério n? 15.455 de 13 de janeiro de 2017, por seus representantes legais
abaixo assinados, na qualidade de administrador do MERCATTO BOTAFOGO MULTIMERCADO
FUNDO DE INVESTIMENTO, inscrito no CNPJ sob n? 10.619.766/0001-02 (“Fundo”), vem pelo
presente TERMO DE ENCERRAMENTO declarar extinto o referido Fundo, de pleno direito, tendo
em vista a liquidacdo aprovada pelos cotistas do Fundo em Assembleia Geral Extraordindria
realizada em 01 de julho de 2020, com o respectivo pagamento do resgate total das Cotas do

Fundo ocorrido no dia 13.07.2020.

Diante do exposto, o Administrador, investida nesta qualidade, nos termos do artigo 140, | da
Instrucdo CVM n2 555 de 17 de dezembro de 2014, procedera a baixa da inscricdo do Fundo no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica/ME, perante a Receita Federal do Brasil e praticara todos

os demais atos necessarios a extingao do Fundo perante os 6rgaos publicos competentes.

Rio de Janeiro, 14 de julho de 2020

DocuSigned by: DocuSigned by:
. . . )
Koivuy éojoq ‘ (intia Sant’Ana
DD7EATFCBE/843F. T64EEBUT767C4CC...

PLURAL S.A. BANCO MULTIPLO
Administrador







Botafogo Fundo de Investimento em Participaces
(CNPJ - 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e
Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2010



Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios
S.A)

Demonstracdes financeiras

em 31 de dezembro de 2010

Conteldo

Demonstracao da composicéo e diversificacao
das aplicacOes 3

Demonstracao das evolugcdes do patrimonio
liquido 4

Notas explicativas as demonstragoes financeiras s-16



Botafogo Fundo de Investimento em Participacoes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.

Demonstracao da composicao e diversificacdo dasagpks

em 31 de dezembro de 20.

(Em milhares de Rea

Aplicacdes/especificagor Quantidade
Cotas de fundo
Citi Cash Blue Fundo de Investimento Referenciat
Acoes
NB 4 Participacfes S. 488.059.26
Valores a receber
Disponibilidade
Total do Ativo
Valores a pagar
Despesas administrativas
Patrimonio liquido

Total do Passivo

As notas explicativas sdo parte integrante das dsiragdes financeire

% sobre ¢
Valor patrimdnio
atual liquido

7S 0,02

7 0,02
488.05¢ 99,98
488.05¢ 99,98
1 0,00

1 0,00
488.139 100,0¢
3 0,00

3 0,00
488.136 100,00
488.139 100,0¢




Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstracao das evolugcdes do patrimonio liquido

Periodo de20 de outubro (data do inicio das operact¢) a 31 de dezembro de201(

(Em milhares de Reg, exceto o valor unitario da cc)

Patrimonio liquido no inicio do periodc
Total de 488.059 cotas a R$ 1.000,000000 488.05¢

Cotas emitidas
265 cota 26E&

Patrimdnio liquido antes do resultado do period 488.32:

Composic¢éao do resultado do periodo

Titulos e valores mobilirios 1
Rendas de aplicacdes em cotas de fundos de ineest 1
Demais Despes: (189
Remuneracao da administra (180
Servigos contratados por terce (6)
Auditoria e custodi 3)
Total do resultado do preiodt (188;

Patrimonio liquido no final do periodc
Total de 488.324 cotas a R$ 999,613792 488.13¢

As notas explicativas sdo parte integrante das dsiragdes financeir.



Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios
S.A)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Periodo de 20 de outubro (data do inicio das operaes) a 31 de dezembro de
2010

(Em milhares de Reais)

Contexto Operacional

O Botafogo Fundo de Investimento em Participaciidsipu suas atividades em 20 de outubro
de 2010, é um fundo de investimento em participa¢cdeb a forma de condominio fechado,
regido pelo regulamento em vigor e pelas disposi¢égais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis, especialmente a Instrucdo CVM n° 380as posteriores alteragdes.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliariesedéo sempre propiciar a participagédo do
Fundo na administracdo da Companhia Investida, efativa influéncia do Fundo, de forma
direta e/ou indireta, na definicdo de sua polidistratégica e na sua gestao, inclusive, mas néo se
limitando, por meio da: (i) indicac&o pelo Fundongembros do conselho de administracdo ou da
diretoria da Companhia Investida, (ii) titularidadie Valores Mobilidrios que integrem o bloco
de controle da Companhia Investida e/ou (iii) p#&tcdo em acordo(s) de acionistas da
Companhia Investida ou celebracdo de ajuste(s) deiraza diversa ou adocdo de
procedimento(s) que assegure(m) ao Fundo influénaialefinicdo da politica estratégica e
gestdo da Companhia Investida.

O Fundo é destinado exclusivamente a Investidoredifigados, residentes ou ndo no Brasil,
sendo o valor minimo de aplicacao inicial no Fudddr$ 1.000.

O Fundo tera prazo de duracédo de 30 (trinta) aontados da Data de Registro, podendo ser
prorrogado mediante proposta do Comité de Investine aprovacdo pela Assembléia Geral do
fundo.

As aplicacdes do Fundo ndo contam com a garantfeddonistrador ou do Fundo Garantidor de

Créditos (FGC), e estdo sujeitas a riscos de imvesto, incluindo possibilidade de perda do
principal investido.

Apresentacdo das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas oelacom normas do Banco Central do
Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contdbs Instituicbes do Sistema Financeiro



Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios
S.A)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Nacional (COSIF) e da Comissdo de Valores Mobdgar{CVM), aplicaveis a fundos de
investimento.

3 Descricdo das principais praticas contabeis
a. Apuracao do resultado
As receitas e as despesas sdo apropriadas de acondbregime de competéncia.
b. Acdes

As acdes e os demais titulos e/ou valores moluiiade renda variavel sem cotacdo em bolsa
de valores ou em mercado de balcdo organizado serdabilizadas: pelo respectivo custo
de aquisicdo; pelo método de equivaléncia patrisipnou mediante reavaliacdes
patrimoniais periddicas realizadas por consultordependente contratada pelo Fundo de
acordo com as praticas usualmente aceitas. A esahcritério sera uma decisdo do
Administrador.

c. Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investingt@tualizados, diariamente, pelo valor
da cota divulgada pelos respectivos administradores

Os titulos e valores mobiliarios existentes naet@tde aplicagcdes em que o Fundo aplica
sdo classificados de acordo com a intencdo de m&gocpela administracdo, nas categorias
“titulos para negociacao” e “titulos mantidos atévencimento”, sendo observadas as
condicbes estabelecidas na legislagéo vigente.

4  Riscos

Os investimentos do Fundo estédo, por sua natusejgtos a flutuagdes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condicbes adversdigjdielez e negociacdo atipica nos mercados de



Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios
S.A)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

atuacdo das Companhias Investidas, ndo ha gadmtidiminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Quotistas em razdo da ébseavpelo Administrador de quaisquer
rotinas e/ou procedimentos de gerenciamento de. risc

Os recursos que constam da Carteira e 0os Quotisti@s sujeitos aos seguintes fatores de riscos,
de forma n&o exaustiva:

() Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplémen atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou padasrapartes das operagdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducaord®gau mesmo perdas financeiras até
o valor das operacdes contratadas e ndo liquidattasaces e equivocos na avaliagcao do
risco de crédito do emissor podem acarretar emagéeis no preco de negociagdo dos
ativos que compdem a Carteira,;

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de reducadnexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da Carteira nos respectivos mercadosg@n sdo negociados, devido a
condicBes especificas atribuidas a esses ativogosupréprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, o Adminikirgpodera encontrar dificuldades para
liquidar posicdes ou negociar os referidos ativek preco e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestdo adotada parando,Fa qual permanecerd exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquides, riscos associados aos referidos ativos
e as posicbes assumidas em mercados de derivateréa;, o caso, que podem, inclusive,
obrigar o Administrador a aceitar descontos noss sespectivos precos, de forma a
realizar sua negociacdo em mercado. Estes fata@snp prejudicar o pagamento de
amortizacdes e resgates aos Quotistas, nos temstes Regulamento;

(i) Risco de Derivativos: consiste no risco de distom@ preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o0 que pode ocasionar aumento da volatdididFundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operac¢des, ndo produsfeit®s pretendidos, bem como provocar
perdas aos Quotistas. Mesmo para o Fundo, queautigrivativos exclusivamente para
protecdo das posicdes detidas a vista, existeo da posicdo ndo representar um “hedge”
perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo;



Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios
S.A)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuac@asspnecos e na rentabilidade dos ativos
integrantes da Carteira, 0s quais sdo afetadoglipersos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmieafiscais. Essas oscilacbes de preco
podem fazer com que determinados ativos sejamaaiealipor valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretartiliddde das Quotas e perdas aos
Quotistas;

RestricBes a Negociacdo: as Quotas foram distdbuidediante esforcos restritos, nos
termos da Instrugcdo CVM n.° 476/09, e somente @adser negociadas entre Investidores
Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa$ dia respectiva data de subscri¢ao.
Desta forma, os Quotistas ndo poderdo negociar@uats antes do término do referido
prazo;

Risco de Concentracdo: quanto maior a concentrdgdoaplicacbes do Fundo em uma
Unica Companhia Investida, maior sera a vulnedsdu® do Fundo em relacdo ao risco de
tal Companhia Investida. O Fundo pode aplicar mde@u patrimdnio em ativos emitidos

por uma Unica Companhia Investida;

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e &idAolGovernamental: O Fundo
também poderd estar sujeito a outros riscos adsiddomotivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador tais como a ocorréncia, Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercaoaimda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquerordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitaisilereo, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e dengasléegislativas. Tais eventos podem
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos quepéem a Carteira e (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolveraaivedades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da poléommdmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém nanemia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Goveamasil@ro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econdmica e monetéaria ¢é&wolvido, no passado recente,
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(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios
S.A)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

(Vi)

(ix)

(x)

alteracBes nas taxas de juros, desvalorizacdo ddancontrole de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essasigadjt bem como outras condicbes
macroecondmicas, tém impactado significativamerngeaomia e o mercado de capitais
nacional. A adocdo de medidas que possam resaltlutnacdo da moeda, indexacdo da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de @eguros ou influenciar a politica fiscal

vigente poderado impactar o Fundo e os Quotistdgrde negativa;

Amortizacdo e/ou Resgate de Quotas em Valores Mdbd ou Outras Ativos das
Companhias Investidas: Este Regulamento estabsileieedes em que as Quotas poderéo
ser amortizadas ou resgatadas mediante a entregaagamento, de Valores Mobiliarios
ou Outros Ativos integrantes da Carteira. Nessadtéses, os Quotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os Valores MobiliarideueOutros Ativos eventualmente
recebidos do Fundo;

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Quot&kundo, constituido sob forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suada®ua qualquer momento. A
amortizacdo das Quotas sera realizada na medidgueno Fundo tenha disponibilidade
para tanto, ou na data de liquida¢do do Fundo. Aliéso, 0 mercado secundario de quotas
de fundos de investimento é muito pouco desenvolum Brasil, havendo o risco para os
Quotistas que queiram se desfazer dos seus inesstdeino Fundo, de ndo conseguir
negociar suas Quotas em mercado secundario em ofudgapotencial auséncia de
compradores interessados. Assim, em razdo da bigixdez das Quotas, os Quotistas
poderdo ter dificuldade em realizar a venda das Su#atas e/ou poderdo obter precos
reduzidos na venda de suas Quotas;

Riscos relacionados as Companhias Investidas: egstimentos do Fundo séo

considerados de longo prazo e o retorno do investanpode n&do ser condizente com o
esperado pelos Quotistas. A Carteira estard caadeném Valores Mobiliarios de emissao
das Companhias Investidas. Embora o Fundo tenh@reeparticipacdo no processo

decisério das respectivas Companhias Investidasha&arantias de (a) bom desempenho
de qualquer das Companhias Investidas, (b) solxéees Companhias Investidas ou (c)
continuidade das atividades das Companhias Inesstiflais riscos, se materializados,
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

(xi)

(xii)

(xii)

podem impactar negativa e significativamente o Bued portanto, os Quotistas. Os

pagamentos relativos aos Valores Mobilidrios dess@ii das Companhias Investidas,
como dividendos, juros e outras formas de remuderhgnificacdo podem vir a se frustrar

em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempepéi@acional da respectiva Companhia
Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais @mias, o Fundo e os Quotistas poderao
experimentar perdas;

Riscos Relacionados a Amortizacdo: os recursosigerpelo Fundo serdo provenientes
dos rendimentos, dividendos e outras bonificacGes spjam atribuidas aos Valores
Mobiliarios e ao retorno do investimento nas Conmis Investidas. A capacidade do
Fundo de amortizar as Quotas esta condicionadacabimento, pelo Fundo, dos recursos
acima citados;

Risco de Patriménio Negativo: as eventuais perddsnponiais do Fundo ndo estdo
limitadas ao valor do capital subscritos, pelost{3tas, de forma que os quotistas podem
ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo

Outros Riscos: 0 Fundo também podera estar sigeitotros riscos advindos de motivos
alheios ou exdégenos ao controle do Administradas, como moratéria, inadimplemento

de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis &os ftianceiros, mudancas impostas
aos ativos integrantes da Carteira, alteragdo tiicaomonetaria, aplicagdes ou resgates
significativos.

Investimentos

Em 31 de dezembro de 2010, os valores mobiliadosstantes da carteira do Fundo, sdo os
seguintes:

10



Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios
S.A)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

31/12/2010
Valor de Valor
custo contabil Diferenca
NB 4 Participacdes S.A. 488.059 488.059 -
Total 488.059 488.059 -

Emissdes, amortizagdes e resgates de cotas

As gquotas terdo seu valor calculado mensalmerdé &lor serd o correspondente a divisdo do
Patriménio Liquido pelo numero de Quotas emitidasnecirculacdo, ambos na data de apuracao
do valor das Quotas.

As Quotas deverdo ser subscritas pelos Quotigtes @ddta de encerramento da respectiva Oferta
Restrita e serdo integralizadas em moeda corraciemal e/ou mediante a entrega de ativos, em
atendimento as Chamadas de Capital que venhanreatizadas pelo Administrador

As Quotas serdo objeto de Ofertas Restritas deésnaexclusivamente a Investidores
Qualificados residentes ou ndo no Brasil, nos terdaolnstrucdo CVM n.° 476/09.

No ambito de toda e qualquer Oferta Restrita, ast@dusomente poderdo ser subscritas por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, resrtos da Instru¢do CVM n.° 476/09.

A integralizacdo de Quotas mediante a entregaidesatleverd ser realizada fora do ambito da
CETIP.

Na medida em que sejam identificadas oportunidddesvestimento em Valores Mobiliarios ou
necessidades de recursos para pagamento de despeseargos do Fundo, o Administrador,
conforme orientacdo expressa da Assembléia GeralizarA Chamadas de Capital, ou seja,
comunicara os Quotistas sobre tal oportunidaderedoassidade, solicitando o aporte de recursos
no Fundo mediante a integralizagdo parcial ou tdéel Quotas subscritas por cada um dos
Quotistas nos termos dos respectivos Compromisstsvdstimento.

11
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistd® s#rigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Quotas, no prazo maximo de Uibz@) Dias Uteis contados do recebimento
da Chamada de Capital, conforme solicitado pelo iAtnador, em observancia as
determinagfes da Assembléia Geral, e de acordoocdisposto nos respectivos Compromissos
de Investimento.

Para fins de amortizagdo de quotas, seré consmeradlor daquota do dia util imediatamente

anterior & data do pagamento da respectiva padeetanortizacdo, correspondente a divisdo do
patriménio liquido pelo nimero de quotas emitidasrecirculacdo, ambos apurados no dia util
imediatamente anterior a referida data do paganuentespectiva parcela de amortizagéo.

Quando a data estipulada para qualquer pagameramodizacdo de quotas aos quotistas cair
em dia que ndo seja dia util, tal pagamento setaado no primeiro dia Gtil seguinte, pelo valor
da quota em vigor no dia util anterior ao do pagame

Os pagamentos de amortizacdo das quotas serdadesliem moeda corrente nacional, (i) por
meio da CETIP, conforme as quotas estejam custasliad CETIP; ou (ii) por meio de crédito
dos respectivos valores em recursos disponivegtadiente na conta de titularidade de cada
guotista, mediante ordem de pagamento, crédito @maccorrente, documento de ordem de
crédito, ou outro mecanismo de transferéncia darses autorizado pelo Banco Central do
Brasil.

As gquotas somente serdo resgatadas na data diati§oido Fundo.

As quotas serdo registradas para distribuicdo eciegfio no MDA e no SF — Mddulo de
Fundos, respectivamente, ambos administrados aapealizados pela CETIP, observado que,
nos termos da Instrugdo CVM n.° 476/09, as Quotaseste poderdo ser negociadas entre

Investidores Qualificados depois de decorridos 80vénta) dias da respectiva data de
subscricao.

Distribuicdo de resultados
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Exceto no que se refere aos dividendos declaraglas gompanhias Investidas em beneficio do
Fundo e distribuidos diretamente aos quotistagtataiicdo de ganhos e rendimentos do Fundo
aos quotistas sera feita exclusivamente mediaat®atizacdo parcial ou total de suas quotas,
observado o disposto no regulamento a cada endesQaiotas.

Politica de divulgacéo das informagdes

As informacgBes obrigatérias relativas ao Fundoocestiponiveis na sede da Administradora
assim como junto a Comisséo de Valores Mobiliai@éM).

Taxa de administracdo e custodia

Pela administracdo do Fundo e gestdo da Cartedra, dbmo pelos servigcos de tesouraria,
custodia qualificada e controladoria do Fundo esigituracdo das Quotas, o Administrador fara
jus a Taxa de Administrac@o e a Taxa de Custodaifigada e Controladoria, respectivamente,
equivalentes a (i) durante todo o primeiro anoueibnamento do Fundo, a um valor Unico de
R$ 180.000,00 (cento e oitenta mil reais), cujoapaento devera ser realizado no prazo maximo
de 30 (trinta) dias ap6s a Data de Registro; eyigs o periodo de 1 (hum) ano contado da Data
de Registro, aos percentuais ao ano especificaaltsbela abaixo incidentes para cada faixa de
valor do Patrimdnio Liquido.

Taxa de Custédia
Qualificada e
Controladoria

Taxa de

Parcela do Patriménio Liquido Administragio

Até R$400.000.000,00 (quatrocentos 0,06% 0,03%
milhdes de reais)
Acima de R$400.000.000,01 (quatrocentos  0,05% 0,03%

milhGes de reais e um centavo)

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Custédia Qcatlh e Controladoria mencionadas na
tabela acima serdo apuradas e provisionadas detemnsendo pagas mensalmente ao
Administrador até o 5° (quinto) Dia Util do més sepuente ao dos servicos prestados.

13



10

11

12

Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios
S.A)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

A Taxa de Administracdo ndo podera ser inferiovaor minimo mensal de R$ 10.500,00 (dez
mil e quinhentos reais), ao passo que a Taxa d®diagualificada e Controladoria ndo podera
ser inferior ao valor minimo mensal de R$ 4.50q@fatro mil e quinhentos reais), observado
gue os limites estabelecidos neste item serdo stedjos anualmente, a partir da Data de
Registro, de acordo com a variacao do IGP-M/FG¥erdodo.

Sem prejuizo do disposto acima, o Administradorra@b remuneracdo fixa mensal de R$
2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) em contstpg&o ao servigo de custddia da conta da
CETIP a ser mantida em nome de cada Companhiatitesbservado que o valor estabelecido
neste item seré reajustado anualmente, a paridatiade Registro, de acordo com a variagdo do
IGP-M/FGV no periodo.

Em dezembro de 2010, o Fundo registrou R$ 180 aeapesa de taxa de administracao.

Em dezembro de 2010, o Fundo registrou R$ 6 cormpeda de taxa de custodia.

Custodia dos ativos integrantes da carteira
As aclBes de companhias fechadas se encontramradgsst nos livros das respectivas

companhias.

Servicos de gestao, custddia, tesouraria e outrssrvicos contratados

Os servigcos gestdo, custddia, tesouraria, conteolprocessamento dos titulos e valores
mobiliarios e de escrituracdo das emissbes e mssght cotas do Fundo sdo prestados pela
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mohil@s S.A.

Operacdes com empresas ligadas a Administradora/Gesa

O Fundo nédo possui titulos de emissdo da Admidisteaou Gestora em 31 de dezembro de

14
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

2010. O Fundo nao operou com corretora ligada aiidtradora e/ou Gestora no exercicio.

Evolucéo do valor da cota e rentabilidade

O valor do patriménio liquido médio, o valor daaceta rentabilidade do Fundo nos ultimos 12
meses foram os seguintes:

Rentabilidade (%)

Patrimdnio Valor da
Més liqguido médio- R$ cota - R$ (¥) No més (*) Acumulada
20 de outubro de 2010 (**) - 1.000,00000( - -
Outubro de 2010 487.93¢ 999,62914:% (0,04) (0,04)
Novembro de 2010 488.061 999,61893¢ (0,00) (0,04)
Dezembro de 2010 488.137 999,613792 (0,00) (0,04)

(*) Valor da cota e rentabilidade calculada comelyas Gltimo dia Gtil do més.
(**) Data de inicio das operacdes.

Informacdes referentes ao periodo 2010(***)
Rentabilidade do Fundo (0,04)%
Patriménio liquido médio 488.076

(***) Periodo de 20 de outubro (inicio das opera)&e31 de dezembro de 2009.

A rentabilidade obtida no passado nao represensaiim de resultados futuros.

Encargos debitados ao fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentoaisl&do ao patriménio liquido sdo os
seguintes:
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Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios
S.A)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Periodo de 20 de outubro a 31 ¢
dezembro de 2010

R$ %
Remuneracéo da administracéo 180 0,04
Servigos contratados por terceiros 6 0,00
Auditoria e custddia 3 0,00

Tributacao
a. Imposto de renda

Na amortizacdo ou no resgate de cotas, a baselddocdo imposto de renda sera a
diferenca positiva entre o valor de resgate/anmaxéia e o valor de aquisicao, sendo aplicado
aliquota de 15%.

A forma de apuracéo e de retencdo de imposto dia resn fonte descrita acima ndo se aplica
aos cotistas que estéo sujeitos a regimes dedcioitdiferenciados, nos casos previstos na
legislacdo em vigor.

Informacdes adicionais

Independéncia do auditor

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381, da Comis$fid/alores Mobilidrios, ndo foram

registrados pagamentos por servicos prestados gaditor externo do Fundo, além dos
honorarios de auditoria das demonstracdes finasek politica adotada pela Administradora
atende aos principios que preservam a independédnciaditor.

Vitor Manuel P. Fernandes Erick Warner de Carvalho
CRC n° - 1SP197041/0-4 Diretor
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Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios
S.A)

Demonstracdes financeiras

em 30 de dezembro de 2011

Conteldo

Demonstracao da composicéo e diversificacao
das aplicacOes 3

Demonstracao das evolugcdes do patrimonio
liquido 4

Notas explicativas as demonstragoes financeiras s-1e



em 30 de dezembro de 2011

(Em milhares de Reais)

Aplicacdes/especificagbes

Cotas de fundos

Citi Cash Blue Fundo de Investimento Referenciatio D
Acbes

NB 4 Participacdes S.A.
Valores areceber

Disponibiidades

Total do Ativo
Valores a pagar

Despesas administrativas
Patrimdnio liquido

Total do Passivo

Quantidade

306.257

226.280.014

As notas explicativas sdo parte integrante das nemagoes financeiras.

Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.

Demonstracdo da composicéo e diversificacdo dasapes

% sobre ¢
Valor patriménio
atual liquido

382 0,17
382 0,17
226.280 99,87
226.280 99,87
1 0,00
1 0,00
226.663 100,04
85 0,04
85 0,04
226.578 100,00
226.663 100,04




Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A))

Demonstracdo das evolucdes do patriménio liquido

Periodo de 1° julho a 30 de dezembro de 2011

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario ot

Patrimdnio liquido no inicio do periodo
Total de 488.324 cotas a R$ 463,458702 cada

Cotas emitidas

397 cotas
Patrimdnio liquido antes do resultado do periodo

Composicao do resultado do periodo

Titulos e valores mobiliarios

Rendas de aplicacdes em cotas de fundos de ingestim
Demais Despesas

Despesas administrativas
Total do resultado do preiodo

Patrimdnio liquido no final do periodo
Total de 488.721 cotas a R$ 463,614091 cada

As notas explicativas sao parte integrante das osmagodes financeiras.

226.318

397

226.715

141
(141)

137

226.578




Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios
S.A)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Periodo de 1° de julho a 30 de dezembro de 2011

(Em milhares de Reais)

Contexto Operacional

O Botafogo Fundo de Investimento em Participaciidsipu suas atividades em 20 de outubro
de 2010, é um fundo de investimento em participeicéeb a forma de condominio fechado,
regido pelo regulamento em vigor e pelas disposi¢égais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis, especialmente a Instrucdo CVM n° 38das posteriores alteracdes.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliariesedéo sempre propiciar a participagédo do
Fundo na administracdo da Companhia Investida, efativa influéncia do Fundo, de forma
direta e/ou indireta, na definicdo de sua polidistratégica e na sua gestao, inclusive, mas néo se
limitando, por meio da: (i) indicag&o pelo Fundongembros do conselho de administracdo ou da
diretoria da Companhia Investida, (ii) titularidadie Valores Mobiliarios que integrem o bloco
de controle da Companhia Investida e/ou (iii) p#&tcdo em acordo(s) de acionistas da
Companhia Investida ou celebracdo de ajuste(s) deiraza diversa ou adocdo de
procedimento(s) que assegure(m) ao Fundo influénaialefinicdo da politica estratégica e
gestdo da Companhia Investida.

O Fundo é destinado exclusivamente a Investidoredifigados, residentes ou ndo no Brasil,
sendo o valor minimo de aplicacao inicial no Fudddr$ 1.000.

O Fundo tera prazo de duracdo de 30 (trinta) aontados da Data de Registro, podendo ser
prorrogado mediante proposta do Comité de Investione aprovacao pela Assembléia Geral do
fundo.

As aplicacdes do Fundo ndo contam com a garantfeddonistrador ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC), e estdo sujeitas a riscos de imvesto, incluindo possibilidade de perda do
principal investido.

Apresentacdo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas oel@com normas do Banco Central do
Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contdbs Instituicbes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF) e da Comissdo de Valores Mobd&r(CVM), aplicaveis a fundos de
investimento.



Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios
S.A)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Descricéo das principais praticas contabeis
a. Apuracao do resultado

As receitas e as despesas sdo apropriadas de aoandoregime de competéncia.
b. Acdes

As acdes e os demais titulos e/ou valores moluiiae renda variavel sem cotacdo em bolsa
de valores ou em mercado de balcdo organizado serdabilizadas: pelo respectivo custo
de aquisicdo; pelo método de equivaléncia patrisipnou mediante reavaliacdes
patrimoniais periddicas realizadas por consultordependente contratada pelo Fundo de
acordo com as praticas usualmente aceitas. A esamhcritério serd uma decisdo do
Administrador.

c. Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investingt@tualizados, diariamente, pelo valor
da cota divulgada pelos respectivos administradores

Os titulos e valores mobiliarios existentes naet@tde aplicacdes em que o Fundo aplica
sao classificados de acordo com a intencdo de r@&gocpela administracdo, nas categorias
“titulos para negociacao” e “titulos mantidos atévencimento”, sendo observadas as
condicbes estabelecidas na legislagéo vigente.

Riscos

Os investimentos do Fundo estédo, por sua natusejgtos a flutuagdes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversdgjdielez e negociagdo atipica nos mercados de
atuacdo das Companhias Investidas, ndo ha gadmtidiminacdo da possibilidade de perdas



Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios
S.A)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

para o Fundo e para os Quotistas em razdo da é@bseévpelo Administrador de quaisquer
rotinas e/ou procedimentos de gerenciamento de. risc

Os recursos que constam da Carteira e 0s Quaodistas sujeitos aos seguintes fatores de riscos,
de forma n&o exaustiva:

() Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplédmemn atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pedasrapartes das operacbes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducaontmg@u mesmo perdas financeiras até
o valor das operacdes contratadas e néo liquidAdtasacbes e equivocos na avaliacdo do
risco de crédito do emissor podem acarretar emagseis no preco de negociacdo dos
ativos que compdem a Carteira;

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de reducadnexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da Carteira nos respectivos mercadosg@n sdo negociados, devido a
condicBes especificas atribuidas a esses ativogosupréprios mercados em que séo
negociados. Em virtude de tais riscos, o Adminikirgpodera encontrar dificuldades para
liquidar posicdes ou negociar os referidos ativek preco e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestdo adotada parando,Fa qual permanecerd exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquides, riscos associados aos referidos ativos
e as posicbes assumidas em mercados de derivateréa;, o caso, que podem, inclusive,
obrigar o Administrador a aceitar descontos nos sespectivos precos, de forma a
realizar sua negociacdo em mercado. Estes fata@snp prejudicar o pagamento de
amortizacdes e resgates aos Quotistas, nos temstes Regulamento;

(i) Risco de Derivativos: consiste no risco de distom@ preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volat#ididFundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas opera¢des, ndo produsfeit®s pretendidos, bem como provocar
perdas aos Quotistas. Mesmo para o Fundo, queautirivativos exclusivamente para
protecdo das posi¢cOes detidas a vista, existeo dig posicdo ndo representar um “hedge”
perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo;



Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios
S.A)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuac@sspnecos e na rentabilidade dos ativos
integrantes da Carteira, 0s quais sdo afetadoglipersos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmieafiscais. Essas oscilacbes de preco
podem fazer com que determinados ativos sejamaaiealipor valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretartiliddde das Quotas e perdas aos
Quotistas;

RestricGes a Negociacdo: as Quotas foram distdbuidediante esforcos restritos, nos
termos da Instrugcdo CVM n.° 476/09, e somente @adser negociadas entre Investidores
Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa$ dia respectiva data de subscri¢ao.
Desta forma, os Quotistas ndo poderdo negociar@uats antes do término do referido
prazo;

Risco de Concentracdo: quanto maior a concentrdgdoaplicacbes do Fundo em uma
Unica Companhia Investida, maior sera a vulnedsdu® do Fundo em relacdo ao risco de
tal Companhia Investida. O Fundo pode aplicar mde@u patrimdnio em ativos emitidos

por uma unica Companhia Investida;

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e gicAolGovernamental: O Fundo
também poderd estar sujeito a outros riscos adsiddomotivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador tais como a ocorréncia, Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercaoainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquerordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitaisilereo, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e dengasléegislativas. Tais eventos podem
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos quepdem a Carteira e (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolveraaivédades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da poléommdmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém nanemia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Goveamasil@ro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econdmica e monetéaria ¢é&wolvido, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo ddancontrole de cambio, aumento das
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(Em milhares de Reais)

(Vi)

(ix)

(x)

tarifas publicas, entre outras medidas. Essasigadjt bem como outras condicbes
macroecondmicas, tém impactado significativamerngeanomia e o mercado de capitais
nacional. A adocdo de medidas que possam resualtlutnacdo da moeda, indexacdo da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de @eguros ou influenciar a politica fiscal

vigente poderao impactar o Fundo e os Quotistdgrde negativa;

Amortizacdo e/ou Resgate de Quotas em Valores Mdbd ou Outras Ativos das
Companhias Investidas: Este Regulamento estabsileieedes em que as Quotas poderéo
ser amortizadas ou resgatadas mediante a entregaagamento, de Valores Mobiliarios
ou Outros Ativos integrantes da Carteira. Nessadtéses, os Quotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os Valores MobiliarideueOutros Ativos eventualmente
recebidos do Fundo;

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Quot&kundo, constituido sob forma de
condominio fechado, ndo admite o0 resgate de suada®ua qualquer momento. A
amortizacdo das Quotas sera realizada na medidgueno Fundo tenha disponibilidade
para tanto, ou na data de liquida¢do do Fundo. Aliéso, 0 mercado secundario de quotas
de fundos de investimento é muito pouco desenvolum Brasil, havendo o risco para os
Quotistas que queiram se desfazer dos seus ineegtimmno Fundo, de ndo conseguir
negociar suas Quotas em mercado secundario em ofudgapotencial auséncia de
compradores interessados. Assim, em razdo da bigixdez das Quotas, os Quotistas
poderdo ter dificuldade em realizar a venda das Suatas e/ou poderdo obter precos
reduzidos na venda de suas Quotas;

Riscos relacionados as Companhias Investidas: egstimentos do Fundo séo
considerados de longo prazo e o retorno do investanpode n&do ser condizente com o
esperado pelos Quotistas. A Carteira estard caadeném Valores Mobiliarios de emissao
das Companhias Investidas. Embora o Fundo tenh@reeparticipagdo no processo
decisério das respectivas Companhias Investidasha&arantias de (a) bom desempenho
de qualquer das Companhias Investidas, (b) solzées Companhias Investidas ou (c)
continuidade das atividades das Companhias Inesstiflais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente o Bued portanto, os Quotistas. Os
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(Em milhares de Reais)

(xi)

(xii)

(xii)

pagamentos relativos aos Valores Mobilidrios dess@ii das Companhias Investidas,
como dividendos, juros e outras formas de remuéerhgnificacdo podem vir a se frustrar

em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempepéi@acional da respectiva Companhia
Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais @mias, o Fundo e os Quotistas poderao
experimentar perdas;

Riscos Relacionados a Amortizacdo: os recursosigerpelo Fundo serdo provenientes
dos rendimentos, dividendos e outras bonificacGes spjam atribuidas aos Valores
Mobiliarios e ao retorno do investimento nas Conmis Investidas. A capacidade do
Fundo de amortizar as Quotas esta condicionadacabimento, pelo Fundo, dos recursos
acima citados;

Risco de Patriménio Negativo: as eventuais perddsnponiais do Fundo ndo estdo
limitadas ao valor do capital subscritos, pelostf3tas, de forma que os quotistas podem
ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo

Outros Riscos: 0 Fundo também podera estar sigeitotros riscos advindos de motivos
alheios ou exdégenos ao controle do Administradas, como moratéria, inadimplemento

de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis &os fitianceiros, mudancas impostas
aos ativos integrantes da Carteira, alteragédo tiicapomonetaria, aplicagbes ou resgates
significativos.

Investimentos

Em 30 de dezembro de 2011, os valores mobiliadosstantes da carteira do Fundo, sdo os
seguintes:
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(Em milhares de Reais)

30/12/2011
Valor de Valor
custo contabil Diferenca
NB 4 Participacdes S.A. 226.280 226.280 -
Total 226.280 226.280 -

Emissdes, amortizagdes e resgates de cotas

As gquotas terdo seu valor calculado mensalmerdé \&lor serd o correspondente a divisdo do
Patriménio Liquido pelo numero de Quotas emitidasnecirculacdo, ambos na data de apuracao
do valor das Quotas.

As Quotas deverdo ser subscritas pelos Quotisgtes @ddta de encerramento da respectiva Oferta
Restrita e serdo integralizadas em moeda corraciemal e/ou mediante a entrega de ativos, em
atendimento as Chamadas de Capital que venhanreatizadas pelo Administrador

As Quotas serdo objeto de Ofertas Restritas deésnaexclusivamente a Investidores
Qualificados residentes ou ndo no Brasil, nos terdaolnstrucdo CVM n.° 476/09.

No ambito de toda e qualquer Oferta Restrita, ast@dusomente poderdo ser subscritas por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, resrtos da Instru¢do CVM n.° 476/09.

A integralizacdo de Quotas mediante a entregaidesatleverd ser realizada fora do ambito da
CETIP.

Na medida em que sejam identificadas oportunidddesvestimento em Valores Mobiliarios ou
necessidades de recursos para pagamento de despeseargos do Fundo, o Administrador,
conforme orientacdo expressa da Assembléia GeralizarA Chamadas de Capital, ou seja,
comunicara os Quotistas sobre tal oportunidaderedoassidade, solicitando o aporte de recursos
no Fundo mediante a integralizagdo parcial ou tdél Quotas subscritas por cada um dos
Quotistas nos termos dos respectivos Compromisstsvdstimento.
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Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistd® s#rigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Quotas, no prazo maximo de Uibz@) Dias Uteis contados do recebimento
da Chamada de Capital, conforme solicitado pelo iAtnador, em observancia as
determinagfes da Assembléia Geral, e de acordoocdisposto nos respectivos Compromissos
de Investimento.

Para fins de amortizagdo de quotas, seré consmeradlor daquota do dia util imediatamente

anterior & data do pagamento da respectiva padeetanortizacdo, correspondente a divisdo do
patriménio liquido pelo nimero de quotas emitidasrecirculacdo, ambos apurados no dia util
imediatamente anterior a referida data do paganuentespectiva parcela de amortizagéo.

Quando a data estipulada para qualquer pagameramodizacdo de quotas aos quotistas cair
em dia que ndo seja dia util, tal pagamento setaado no primeiro dia Gtil seguinte, pelo valor
da quota em vigor no dia util anterior ao do pagame

Os pagamentos de amortizacdo das quotas serdadesliem moeda corrente nacional, (i) por
meio da CETIP, conforme as quotas estejam custasliad CETIP; ou (ii) por meio de crédito
dos respectivos valores em recursos disponivegtadiente na conta de titularidade de cada
guotista, mediante ordem de pagamento, crédito @maccorrente, documento de ordem de
crédito, ou outro mecanismo de transferéncia darses autorizado pelo Banco Central do
Brasil.

As gquotas somente serdo resgatadas na data diati§oido Fundo.

As quotas serdo registradas para distribuicdo eciegfio no MDA e no SF — Mddulo de
Fundos, respectivamente, ambos administrados aapealizados pela CETIP, observado que,
nos termos da Instrugdo CVM n.° 476/09, as Quotaseste poderdo ser negociadas entre

Investidores Qualificados depois de decorridos 80vénta) dias da respectiva data de
subscricao.

Distribuicdo de resultados
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Exceto no que se refere aos dividendos declaraglas gompanhias Investidas em beneficio do
Fundo e distribuidos diretamente aos quotistagtataiicdo de ganhos e rendimentos do Fundo
aos quotistas sera feita exclusivamente mediaat®atizacdo parcial ou total de suas quotas,
observado o disposto no regulamento a cada endesQaiotas.

Politica de divulgacéo das informagdes

As informacgBes obrigatérias relativas ao Fundoocestiponiveis na sede da Administradora
assim como junto a Comisséo de Valores Mobiliai@éM).

Taxa de administracdo e custodia

Pela administracdo do Fundo e gestdo da Cartedra, dbmo pelos servigcos de tesouraria,
custodia qualificada e controladoria do Fundo esigituracdo das Quotas, o Administrador fara
jus a Taxa de Administrac@o e a Taxa de Custodaifigada e Controladoria, respectivamente,
equivalentes a (i) durante todo o primeiro anoueibnamento do Fundo, a um valor Unico de
R$ 180.000,00 (cento e oitenta mil reais), cujoapagnto devera ser realizado no prazo maximo
de 30 (trinta) dias ap6s a Data de Registro; eyigs o periodo de 1 (hum) ano contado da Data
de Registro, aos percentuais ao ano especificaaltsbela abaixo incidentes para cada faixa de
valor do Patrimdnio Liquido.

Taxa de Custédia
Qualificada e
Controladoria

Taxa de

Parcela do Patriménio Liquido Administrago

Até R$400.000.000,00 (quatrocentos 0,06% 0,03%
milhdes de reais)
Acima de R$400.000.000,01 (quatrocentos  0,05% 0,03%

milhdes de reais e um centavo)

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Custédia Qcatlh e Controladoria mencionadas na
tabela acima serdo apuradas e provisionadas detemnsendo pagas mensalmente ao
Administrador até o 5° (quinto) Dia Util do més sepuente ao dos servigos prestados.
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(Em milhares de Reais)

A Taxa de Administracdo ndo podera ser inferiovaor minimo mensal de R$ 10.500,00 (dez
mil e quinhentos reais), ao passo que a Taxa d®diagualificada e Controladoria ndo podera
ser inferior ao valor minimo mensal de R$ 4.50q@fatro mil e quinhentos reais), observado
gue os limites estabelecidos neste item serdo stedjos anualmente, a partir da Data de
Registro, de acordo com a variacao do IGP-M/FG¥erdodo.

Sem prejuizo do disposto acima, o Administradorra@b remuneracéo fixa mensal de R$
2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) em contstpg&o ao servigo de custddia da conta da
CETIP a ser mantida em nome de cada Companhiatitesbservado que o valor estabelecido
neste item sera reajustado anualmente, a paridatiade Registro, de acordo com a variagcdo do
IGP-M/FGV no periodo.

Custoddia dos ativos integrantes da carteira
As acdes de companhias fechadas se encontranradgsnos livros das respectivas companhias

e as cotas de fundos de investimento estédo reatastnaa CETIP S.A. — Balcdo Organizado de
Ativos e Derivativos.

Servicos de gestao, custddia, tesouraria e outrssrvicos contratados

Os servigcos gestdo, custddia, tesouraria, conteolprocessamento dos titulos e valores
mobiliarios e de escrituracdo das emissbes e mssght cotas do Fundo sdo prestados pela
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mohil@s S.A.

Operacdes com empresas ligadas a Administradora/Gesa

O Fundo nédo possui titulos de emissdo da Admidisteaou Gestora em 30 de dezembro de
2011. O Fundo nao operou com corretora ligada aiidtradora e/ou Gestora no periodo.
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Evolucéo do valor da cota e rentabilidade

O valor do patrimbnio liquido médio, o valor daa@ a rentabilidade do Fundo no periodo
foram os seguintes:

Rentabilidade (%)

Patriménio Valor da

Més liguido médio- R$ cota - R$ (*) No més (*) Acumulada
Junho de 2011 - 463,458’ - -
Julho de 2011 226.31€ 463,447¢€ (0,00) (0,00)
Agosto de 2011 226.30 463,4342 (0,00) (0,01)
Setembro de 2011 226.30¢ 463,4221 (0,00) (0,01)
Outubro de 2011 226.292 463,380¢ (0,01) (0,02)
Novembro de 201 226.28t 463,725k 0,07 0,06
Dezembro de 2011 226.62% 463,6141 (0,02) 0,03
(*) Valor da cota e rentabilidade calculada comebas Ultimo dia Util do més.
Informacdes referentes ao periodo 2011(**)
Rentabilidade do Fundo 0,03%
Patriménio liquido médio 226.357

(**) Periodo de 1° de julho a 30 de dezembro del201

A rentabilidade obtida no passado nao represensaiim de resultados futuros.

Encargos debitados ao fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentoaisl&do ao patriménio liquido sdo os
seguintes:
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Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios
S.A)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

30/12/2011

R$ %
Remuneracéo da administracéo 63 0,03
Auditoria e custddia 53 0,02
Taxa de fiscalizacdo 23 0,01
Publicacdes e correspondéncias 2 0,00

Tributacao
a. Imposto de renda

Na amortizagdo ou no resgate de cotas, a baselddocdo imposto de renda sera a
diferenca positiva entre o valor de resgate/anmaxéia e o valor de aquisicao, sendo aplicado
aliquota de 15%.

A forma de apuracéo e de retencdo de imposto dia resn fonte descrita acima ndo se aplica
aos cotistas que estao sujeitos a regimes deacBotdiferenciados, nos casos previstos na
legislacdo em vigor.

Informacdes adicionais

Independéncia do auditor

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381, da Comig#g&id/alores Mobilidrios, ndo foram
registrados pagamentos por servicos prestados qaditor externo do Fundo, além dos
honorérios de auditoria das demonstracfes finaweik politica adotada pela Administradora
atende aos principios que preservam a independéneiaditor.
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Vitor Manuel P. Fernandes Erick Warner de Carvalho
CRC n° - 1SP197041/0-4 Diretor

17



Botafogo Fundo de Investimento em Participaces
(CNPJ - 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e
Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstracdes financeiras
em 31 de agosto de 2012



Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios
S.A)

Demonstracdes financeiras

em 31 de agosto de 2012

Conteldo

Demonstracao da composicéo e diversificacao
das aplicacOes 3

Demonstracao das evolugcdes do patrimonio
liquido 4

Notas explicativas as demonstragoes financeiras s-1e



em 31 de agosto de 2012

(Em milhares de Reais)

Aplicacdes/especificacbes

Cotas de fundos

Citi Cash Blue Fundo de Investimento Referenciatio D
Acbes

NB 4 Participagdes S.A.
Valores areceber

Disponibiidades

Diversos

Outros valores a receber

Total do Ativo
Valores a pagar

Despesas administrativas

Patrimdnio liquido

Total do Passivo

Quantidade

75.111

226.380.013

As notas explicativas sdo parte integrante das nemagoes financeiras.

Botafogo Fundo de Investimento em Participactes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios SA.)

Demonstracdo da composicéo e diversificacdo dasapes

% sobre ¢
Valor patriménio
atual liquido

99 0,05
99 0,05
226.380 99,96
226.380 99,96
33 0,01
1 0,00
3 0,00
29 0,01
226.512 100,02
36 0,02
36 0,02
226.476 100,00
226.512 100,02




Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A))

Demonstracdo das evolucdes do patriménio liquido

Periodo de 1° de marco a 31 de agosto de 2012

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario d&ag

Patrimdnio liquido no inicio do periodo
Total de 488.721 cotas a R$ 463,424999 cada

Cotas emitidas

100 cotas
Patrimdnio liquido antes do resultado do periodo

Composicao do resultado do periodo

Titulos e valores mobiliarios

Rendas de aplicagcbes em cotas de fundos de ingettim
Demais Despesas

Despesas administrativas
Total do resultado do preiodo

Patrimdnio liquido no final do periodo
Total de 488.821,26350 cotas a R$ 463,311340 cada

As notas explicativas sao parte integrante das nemagodes financeiras.

226.486

100

226.586

116
(116)

110

226.476




Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios
S.A)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Periodo de 1° de marco a 31de agosto de 2012

(Em milhares de Reais)

Contexto Operacional

O Botafogo Fundo de Investimento em Participacfdésonstituido em 27 de setembro de 2010
e iniciou suas atividades em 20 de outubro de 28di®a forma de condominio fechado, regido
pelo regulamento em vigor e pelas disposicoesdegaggulamentares que Ihe forem aplicaveis,
especialmente a Instrugdo CVM n° 391 e suas postsralteragoes.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliariesedéo sempre propiciar a participagédo do
Fundo na administracdo da Companhia Investida, efativa influéncia do Fundo, de forma
direta e/ou indireta, na definicdo de sua polidistratégica e na sua gestao, inclusive, mas néo se
limitando, por meio da: (i) indicac&o pelo Fundongembros do conselho de administracdo ou da
diretoria da Companhia Investida, (ii) titularidadie Valores Mobilidrios que integrem o bloco
de controle da Companhia Investida e/ou (iii) p#&tcdo em acordo(s) de acionistas da
Companhia Investida ou celebracdo de ajuste(s) deiraza diversa ou adocdo de
procedimento(s) que assegure(m) ao Fundo influénaialefinicdo da politica estratégica e
gestdo da Companhia Investida.

O Fundo é destinado exclusivamente a Investidouadifigados, residentes ou ndo no Brasil, nos
termos da Instrugcdo CVM n° 476/09. O valor minineoaghlicacdo inicial no Fundo foi de R$
1.000.

O Fundo tera prazo de duracdo de trinta anos ommtdd data de registro, podendo ser
prorrogado mediante proposta do Comité de Investione aprovacao pela Assembléia Geral do
fundo.

As aplicacdes do Fundo ndo contam com a garantfeddonistrador ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC), e estdo sujeitas a riscos de imvesto, incluindo possibilidade de perda do
principal investido.

Apresentacdo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas oel@com normas do Banco Central do
Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contdbs Instituicbes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF) e da Comissdo de Valores Mobd&r(CVM), aplicaveis a fundos de
investimento.



Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios
S.A)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Descrigdo das principais préaticas contabeis

a. Apuracao do resultado
As receitas e as despesas sdo apropriadas de aoandoregime de competéncia.

b. Acdes
As acles e os demais titulos e/ou valores molifiae renda variavel sem cotacdo em bolsa
de valores ou em mercado de balcdo organizado serdabilizadas: pelo respectivo custo
de aquisicdo; pelo método de equivaléncia patrisipnou mediante reavaliacdes
patrimoniais periddicas realizadas por consultordependente contratada pelo Fundo de
acordo com as praticas usualmente aceitas. A esamhcritério serd uma decisdo do
Administrador.

c. Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investingfid@tualizados, diariamente, pelo valor
da cota divulgada pelos respectivos administradores
Os titulos e valores mobilidrios existentes naetratde aplicacdes em que o Fundo aplica
sao classificados de acordo com a intencdo de r@&gocpela administracdo, nas categorias
“titulos para negociacdo” e “titulos mantidos atévencimento”, sendo observadas as
condicbes estabelecidas na legislagéo vigente.

Riscos

Os investimentos do Fundo estao, por sua natwsejgtos a flutuacdes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversdgjdielez e negociagdo atipica nos mercados de
atuacdo das Companhias Investidas, ndo ha gadet@iminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas em razdo da obsery#elo Administrador de quaisquer rotinas

elou procedimentos de gerenciamento de risco.
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Os recursos que constam da Carteira e os Cotisiizs sujeitos aos seguintes fatores de riscos,
de forma néo exaustiva:

() Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplémen atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou padasrapartes das operagdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducaord®gau mesmo perdas financeiras até
o valor das operacdes contratadas e ndo liquidattasacbes e equivocos na avaliagcao do
risco de crédito do emissor podem acarretar emagéeis no prego de negociagdo dos
ativos que compdem a Carteira,;

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de reducamnexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da Carteira nos respectivos mercadosg@en sdo negociados, devido a
condicdes especificas atribuidas a esses ativogosuproprios mercados em que Sao
negociados. Em virtude de tais riscos, o Adminikirgpoderd encontrar dificuldades para
liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativek preco e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestdo adotada parandp,Fa qual permanecerd exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquides, riscos associados aos referidos ativos
e as posicdes assumidas em mercados de derivatevés; o caso, que podem, inclusive,
obrigar o Administrador a aceitar descontos nos sespectivos precos, de forma a
realizar sua negociacdo em mercado. Estes fata@snp prejudicar o pagamento de
amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos termtesRiegulamento;

(i) Risco de Derivativos: consiste no risco de distom@ preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatdididFundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operac¢des, ndo produsfeit®s pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, queautiézivativos exclusivamente para
protecdo das posicdes detidas a vista, existeo da posicdo ndo representar um “hedge”
perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo;

(iv) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuac@sspnecos e na rentabilidade dos ativos
integrantes da Carteira, os quais sdo afetadoglipersos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmieafiscais. Essas oscilacbes de preco
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v)

(vi)

(vii)

podem fazer com que determinados ativos sejamaaiealipor valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretartiliddde das Cotas e perdas aos
Cotistas;

Restricbes a Negociacdo: as Cotas foram distribuidadiante esforcos restritos, nos
termos da Instrugcdo CVM n.° 476/09, e somente @adser negociadas entre Investidores
Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa$ dia respectiva data de subscri¢ao.
Desta forma, os Cotistas hdo poderdo negociar Gatss antes do término do referido
prazo;

Risco de Concentracdo: quanto maior a concentrdgdoaplicacbes do Fundo em uma
Unica Companhia Investida, maior sera a vulnedsdu® do Fundo em relacdo ao risco de
tal Companhia Investida. O Fundo pode aplicar mdeu patrimbnio em ativos emitidos
por uma Unica Companhia Investida;

Risco Relacionado a Fatores Macroecondémicos e gicAolGovernamental: O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos adsiddomotivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador tais como a ocorréncia, Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacbes especiais de mercagoainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquerordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitaisilereo, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e dengasléegislativas. Tais eventos podem
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos quepéem a Carteira e (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolveraaivédades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da poléazmdmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém nanemia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Goveaasil@ro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econdmica e monetéaria ¢é&wolvido, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo ddancontrole de cadmbio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essasiqadjt bem como outras condi¢Bes
macroecondmicas, tém impactado significativamentdeanomia e o mercado de capitais
nacional. A adocdo de medidas que possam resatutnacdo da moeda, indexacdo da
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(vii)

(ix)

(x)

economia, instabilidade de precos, elevacdo de @eguros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderao impactar o Fundo e os Cotistasmieaf negativa,

Amortizacdo e/ou Resgate de Cotas em Valores Moioii ou Outras Ativos das
Companhias Investidas: Este Regulamento estabsieeedes em que as Cotas poderdo
ser amortizadas ou resgatadas mediante a entregaagamento, de Valores Mobiliarios
ou Outros Ativos integrantes da Carteira. Nesspstéses, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os Valores Mobiliarideue Outros Ativos eventualmente
recebidos do Fundo;

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das :Got&sindo, constituido sob forma de

condominio fechado, ndo admite o resgate de sudas CGo qualguer momento. A

amortizacdo das Cotas sera realizada na medidaem Eundo tenha disponibilidade para
tanto, ou na data de liquidacdo do Fundo. Alémogiesmercado secundario de cotas de
fundos de investimento é muito pouco desenvolviddBrasil, havendo o risco para o0s

Cotistas que queiram se desfazer dos seus investim@o Fundo, de ndo conseguir
negociar suas Cotas em mercado secundario em fudgdpotencial auséncia de

compradores interessados. Assim, em razdo da ligiialez das Cotas, os Cotistas

poderdo ter dificuldade em realizar a venda das €l@tas e/ou poderdo obter precos
reduzidos na venda de suas Cotas;

Riscos relacionados as Companhias Investidas: egstimentos do Fundo séo
considerados de longo prazo e o retorno do investanpode ndo ser condizente com o
esperado pelos Cotistas. A Carteira estard cormeingm Valores Mobiliarios de emisséo
das Companhias Investidas. Embora o Fundo tenh@reeparticipagdo no processo
decisorio das respectivas Companhias Investidashadarantias de (a) bom desempenho
de qualquer das Companhias Investidas, (b) solzéfms Companhias Investidas ou (c)
continuidade das atividades das Companhias Inesstiflais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente o Bued portanto, os Cotistas. Os
pagamentos relativos aos Valores Mobilidrios dess@ii das Companhias Investidas,
como dividendos, juros e outras formas de remuderhgnificacdo podem vir a se frustrar
em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempepéi@acional da respectiva Companhia
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(xi)

(xii)

(xiii)

Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais @mias, o Fundo e os Cotistas poderao
experimentar perdas;

Riscos Relacionados a Amortizacdo: os recursosigerpelo Fundo serdo provenientes
dos rendimentos, dividendos e outras bonificacGes spjam atribuidas aos Valores
Mobiliarios e ao retorno do investimento nas Conmis Investidas. A capacidade do
Fundo de amortizar as Cotas esta condicionadacabimrento, pelo Fundo, dos recursos
acima citados;

Risco de Patriménio Negativo: as eventuais perddsnmniais do Fundo ndo estdo
limitadas ao valor do capital subscritos, pelosstad, de forma que os cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo;

Outros Riscos: 0 Fundo também podera estar sigeitotros riscos advindos de motivos
alheios ou exdégenos ao controle do Administradas, como moratéria, inadimplemento

de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis &os fitianceiros, mudancas impostas
aos ativos integrantes da Carteira, alteracdo fiicpomonetaria, aplicacbes ou resgates
significativos.

Investimentos em acdes

Em 31 de agosto de 2012, os investimentos em ac¢fmstantes da carteira do Fundo, sdo os

seguintes:
29/02/2012
Valor de Valor
custo contabil Diferenca
NB 4 Participacdes S.A. 226.280 226.280 -
Total 226.280 226.280 -
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Emissdes, amortizagdes e resgates de cotas

As cotas terdo seu valor calculado mensalmenté \aliar sera o correspondente a divisdo do
Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidasrecirculacdo, ambos na data de apuracéo
do valor das Cotas.

As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistaa dt#a de encerramento da respectiva Oferta
Restrita e serdo integralizadas em moeda correciemal e/ou mediante a entrega de ativos, em
atendimento as Chamadas de Capital que venhanreatieadas pela Administradora.

As Cotas serdo objeto de Ofertas Restritas desnextlusivamente a Investidores Qualificados
residentes ou ndo no Brasil, nos termos da IngirGy&V n.° 476/09.

No ambito de toda e qualquer Oferta Restrita, aasCesomente poderdo ser subscritas por, no
méaximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, resros da Instrucdo CVM n.° 476/09.

A integralizacdo de Cotas mediante a entrega desatievera ser realizada fora do ambito da
CETIP.

Na medida em que sejam identificadas oportunidddesvestimento em Valores Mobiliarios ou
necessidades de recursos para pagamento de despeseargos do Fundo, o Administrador,
conforme orientacdo expressa da Assembléia Gezalizara Chamadas de Capital, ou seja,
comunicara os Cotistas sobre tal oportunidade mgoessidade, solicitando o aporte de recursos
no Fundo mediante a integralizacéo parcial ou tt#alCotas subscritas por cada um dos Cotistas
nos termos dos respectivos Compromissos de Investiom

Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotista® sdrgados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas, no prazo maximo de ibzguDias Uteis contados do recebimento da
Chamada de Capital, conforme solicitado pelo Adstiador, em observancia as determinacdes
da Assembléia Geral, e de acordo com o disposto regpectivos Compromissos de
Investimento.

Para fins de amortizacdo de cotas, sera consideraddor dacota do dia util imediatamente
anterior a data do pagamento da respectiva paleetanortizacdo, correspondente a divisdo do

11
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patriménio liquido pelo nimero de cotas emitidamrecirculacdo, ambos apurados no dia til
imediatamente anterior a referida data do paganuentespectiva parcela de amortizagéo.

Quando a data estipulada para qualquer pagameramalgizacdo de cotas aos cotistas cair em
dia que ndo seja dia util, tal pagamento serd afetmo primeiro dia util seguinte, pelo valor da
cota em vigor no dia util anterior ao do pagamento.

Os pagamentos de amortizacdo das cotas serdadesliem moeda corrente nacional, (i) por
meio da CETIP, conforme as cotas estejam custali@@&ETIP; ou (ii) por meio de crédito dos

respectivos valores em recursos disponiveis diegtéamna conta de titularidade de cada cotista,
mediante ordem de pagamento, crédito em contarterrdocumento de ordem de crédito, ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos aattaripelo Banco Central do Brasil.

As cotas somente serdo resgatadas na data deatji§oido Fundo.
As cotas serdo registradas para distribuicdo eciesgin no MDA e no SF — Mdédulo de Fundos,
respectivamente, ambos administrados e operacdadal pela CETIP, observado que, nos

termos da Instrucdo CVM n.° 476/09, as Cotas sarmyderdo ser negociadas entre Investidores
Qualificados depois de decorridos 90 (noventa) difaespectiva data de subscrigéo.

Distribuicao de resultados
Exceto no que se refere aos dividendos declaraglas gompanhias Investidas em beneficio do
Fundo e distribuidos diretamente aos cotistasstailwliicio de ganhos e rendimentos do Fundo

aos cotistas sera feita exclusivamente mediantmatizacdo parcial ou total de suas cotas,
observado o disposto no regulamento a cada eniss@otas.

Politica de divulgacéo das informacgdes

As informag6es obrigatorias relativas ao Fundooesii@poniveis na sede da Administradora
assim como junto a Comisséo de Valores Mobili&i@éM).

12
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Taxa de administracéo e custodia

Pela administracdo do Fundo e gestdo da Cartedra, dbmo pelos servigcos de tesouraria,

custodia qualificada e controladoria do Fundo estituracdo das Cotas, o Administrador fara
jus a Taxa de Administrac@o e a Taxa de Custodaifigada e Controladoria, respectivamente,

equivalentes a (i) durante todo o primeiro anowteibnamento do Fundo, a um valor Unico de
R$ 180, cujo pagamento devera ser realizado noopraximo de 30 dias ap6s a Data de

Registro; e (ii) apés o periodo de lano contad®dta de Registro, aos percentuais ao ano
especificados na tabela abaixo incidentes parafeadade valor do Patriménio Liquido.

Taxa de Taxa de Custédia
Parcela do Patriménio Liquido Admini ~ Qualificada e
ministracédo .
Controladoria
Até R$400.000 0,06% 0,03%
Acima de R$400.000 0,05% 0,03%

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Custédia Qcatlh e Controladoria mencionadas na
tabela acima serdo apuradas e provisionadas detemsendo pagas mensalmente ao
Administrador até o 5° (quinto) Dia Util do més seipuente ao dos servigos prestados.

A Taxa de Administracdo ndo podera ser inferiovaor minimo mensal de R$ 10,5, ao passo
gue a Taxa de Custddia Qualificada e Controladofi@ podera ser inferior ao valor minimo

mensal de R$ 4,5, observado que os limites estitlete neste item serdo reajustados
anualmente, a partir da Data de Registro, de aamaoa variagdo do IGP-M/FGV no periodo.

Sem prejuizo do disposto acima, o Administradora@bremuneracao fixa mensal de R$ 2,5 em
contraprestacdo ao servico de custodia da cont@E¥dP a ser mantida em nome de cada
Companhia Investida, observado que o valor estaidel@este item sera reajustado anualmente,
a partir da Data de Registro, de acordo com agé&wido IGP-M/FGV no periodo.

13
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Custodia dos ativos integrantes da carteira
As acles de companhias fechadas se encontranmradgsnos livros das respectivas companhias

e as cotas de fundos de investimento estédo ratastnaa CETIP S.A. — Balcdo Organizado de
Ativos e Derivativos.

Servicos de gestdo, custodia, tesouraria e outresrvicos contratados

Os servigos gestdo, custddia, tesouraria, conteolprocessamento dos titulos e valores
mobiliarios e de escrituracdo das emissfes e essgh cotas do Fundo sdo prestados pela
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mohil@s S.A.

Operacdes com empresas ligadas a Administradora/Gesa
O Fundo néo possui titulos de emissdo da Admidisteaou Gestora em 31 de agosto de 2012.
O Fundo nédo operou com corretora ligada a Admatstra e/ou Gestora no periodo.

Evolucéo do valor da cota e rentabilidade

O valor do patriménio liquido médio, o valor daaa@ a rentabilidade do Fundo no periodo
foram os seguintes:

Evolucao do valor da cota e da rentabilidade
Rentabilidade % (*)

Patrimbnio
Liquido médio Valor da cota - Variacéo no Acumulada
Més R$(*) més (%) (%)
fevereiro-12 - 463,424999 - -
margo-12 226.497 463,380832 (0,01) (0,01)

14
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abril-12 226.506 463,526889 0,03 0,02
maio-12 226.564 463,466023 (0,01) 0,01
junho-12 226.540 463,418599 (0,01) (0,00)
julho-12 226.516 463,365970 (0,01) (0,01)
agosto-12 226.489 463,311340 (0,01) (0,02)

(*) Valor da cota e rentabilidade calculada comelyas Gltimo dia Gtil do més.

Informac0bes referentes ao periodo 2012(**)
Rentabilidade do Fundo (0,02)%
Patrimonio liquido médio 226.518

(**) Periodo de 1° de marcgo a 31 de agosto de 2012.

A rentabilidade obtida no passado nédo represensamii de resultados futuros.

Encargos debitados ao fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentnaisl&ao ao patriménio liquido sdo os
seguintes:

31/08/2012
R$ %
Auditoria e custodia 62 0,03
Remuneracgéo da administragédo 38 0,02
Custddia de titulos 8 -
Taxa de fiscalizacéo 8 -
Total 116

15
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Tributacao
a. Imposto de renda

Na amortizagdo ou no resgate de cotas, a baselddocdo imposto de renda sera a
diferenca positiva entre o valor de resgate/anmaxéia e o valor de aquisicao, sendo aplicado
aliquota de 15%.

A forma de apuracéo e de retengéo de imposto dka res fonte descrita acima néo se aplica
aos cotistas que estao sujeitos a regimes deacBotdiferenciados, nos casos previstos na
legislacdo em vigor.

Informacdes adicionais

Independéncia do auditor

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381, da Comig#g&id/alores Mobilidrios, ndo foram
registrados pagamentos por servicos prestados gditor externo do Fundo, além dos
honorérios de auditoria das demonstracfes finawei politica adotada pela Administradora
atende aos principios que preservam a independdneiaditor.

Vitor Manuel P. Fernandes Erick Warner de Carvalho
CRC n°-1SP197041/0-4 Diretor
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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos

Cotistas e a Administradora do

Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
Sao Paulo - SP

Fomos contratados para examinar as demonstracdes financeiras do Botafogo Fundo de
Investimento em Participac¢des (“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composicdo e
diversificacdo da carteira em 28 de fevereiro de 2013 (data do novo exercicio social do Fundo) e
a respectiva demonstracdo das evolugdes do patriménio liquido para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracio sobre as demonstracdes financeiras

A administra¢@o do Fundo ¢ responsével pela elaboragdo e adequada apresentacao dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a
fundos de investimento em participagdes e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execu¢do de procedimentos selecionados para obten¢do de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragdo e adequada apresentacao das demonstragdes financeiras do Fundo para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos do Fundo. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas ¢ a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo do Fundo, bem como a
avaliag@o da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa abstencao de opinido.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
afiliadas @ KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), with KPMG International Cooperative (‘KPMG International’), a

uma entidade suica. Swiss entity.



Base para abstenc¢ao de opinio

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 3b e 4, em 28 de fevereiro de 2013, o Fundo possui
investimento em acdes da NB 4 Participacdes S.A., companhia de capital fechado, no montante
de R$ 226.380 mil, avaliadas pelo custo de aquisi¢do, conforme previsto no regulamento do
Fundo. Nédo nos foram apresentadas informa¢des que nos possibilitassem avaliar a necessidade
de constituicdo de provisdo para perdas/desvalorizagdo (imparidade) do referido investimento,
bem como ndo tivemos acesso as informagdes contabeis da NB4 Participagdes S.A.,
correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.

Abstencio de opiniso

Devido a relevancia dos as]suntos descritos no paragrafo Base para abstengdo de opinido, ndo
nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido de auditoria. Consequentemente, ndo expressamos uma opinido sobre as demonstragdes
financeiras acima referidas.

Sdo Paulo, 24 de maio de 2013

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Luciapa Liperal Samia
Contadora CRC 1SP198502/0-8



Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes
CNPJ: 12.595.306/0001-17

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)
CNPJ: 33.868.597/0001-40

Demonstrativo da composi¢ao e diversificacao da carteira

em 28 de fevereiro de 2013

(Em milhares de Reais)

% sobre o

Valor patriménio

Aplicagoes/especificacdes Quantidade atual liquido

Acbes de companhias fechadas 226.380 100,03
NB 4 Participagdes S.A. 226.380.013 226.380 100,03
Valores a receber 4 0,01
Outros valores a receber 4 0,01
Total do ativo 226.384 100,04
Valores a pagar 80 0,04
Despesas administrativas 80 0,04
Patrimonio liquido 226.304 100,00
Total do passivo 226.384 100,04

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Botafogo Fundo de Investimento em Participacgdes
CNPJ: 12.595.306/0001-17

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ: 33.868.597/0001-40

Demonstragdes das evolugdes do patriménio liquido

Exercicio findo em 28 de fevereiro de 2013 e periodos de 1° de janeiro a 29 de fevereiro de 2012 e de 20 de outubro de 2010 (data
do inicio das operagdes) a 31 de dezembro de 2011

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

1° de janeiro a 20 de outubro de
29 de fevereiro 2010 a 31 de
2013 de 2012 dezembro de 2011
Patrimoénio liquido no inicio do exercicio
Total de 488.721 cotas a RS 463,424999 cada 226.486
Total de 488.721 cotas a RS 463,614100 cada 226.578
Total de 488.059 cotas a R$ 1.000,000000 cada 488.059
Cotas emitidas
100 cotas 100
662 cotas 662
Amortizacio (278.191)
Patrimonio liquido antes do resultado do exercicio/periodo 226.586 226.578 210.530
Resultado do exercicio/periodo
Acdes - - 16.412
Resultado das negociagdes - - 16.412
Titulos e valores mobilidrios 8 5 8
Resultado de aplicagdes em cotas de fundos de investimento 8 5 8
Demais despesas (290) 97) (372)
Despesas administrativas (290) 97) (372)
Resultado do exercicio/periodo (282) (92) 16.048
Patrimonio liquido no final do exercicio/periodo
Total de 488.821 cotas a RS 462,958003 cada 226.304
Total de 488.721 cotas a RS 463,424999 cada 226.486
Total de 488.721 cotas a RS 463,614100 cada 226.578

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Exercicio findo em 28 de fevereiro de 2013 e periodos de 1° de janeiro a 29
de fevereiro de 2012 e de 20 de outubro de 2010 (data do inicio das
operacoes) a 31 de dezembro de 2011

Contexto Operacional

O Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes, foi constituido em 27 de setembro de 2010 ¢
iniciou suas atividades em 20 de outubro de 2010, sob a forma de condominio fechado, regido
pelo regulamento em vigor e pelas disposigodes legais e regulamentares que lhe forem aplicéveis,
especialmente a Instrugdo CVM n° 391 e suas posteriores alteragdes.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deverdo sempre propiciar a participagdo do
Fundo na administragdo da Companhia Investida, com efetiva influéncia do Fundo, de forma
direta e/ou indireta, na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive, mas nao se
limitando, por meio da: (i) indicagdo pelo Fundo de membros do conselho de administragdo ou da
diretoria da Companhia Investida, (ii) titularidade de Valores Mobilidrios que integrem o bloco de
controle da Companhia Investida e/ou (iii) participacdo em acordo(s) de acionistas da Companhia
Investida ou celebracdo de ajuste(s) de natureza diversa ou adog¢do de procedimento(s) que
assegure(m) ao Fundo influéncia na defini¢do da politica estratégica e gestdo da Companhia
Investida, (iv) celebragdo de ajuste de natureza diversa ou adog¢do de procedimento que assegure
ao Fundo participagdo, ainda que por meio de direito de veto, em definigOes estratégicas e na
gestdo das Companhias Investidas, hipotese em que caberd a Assembleia Geral avaliar a
adequacdo de tal ajuste ou procedimento quanto a sua efetiva eficacia como forma de participacao
do Fundo na gestdo das Companhias Investidas.

O Fundo ¢ destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, residentes ou ndo no Brasil, nos
termos da Instrugdo CVM n° 476/09. O valor minimo de aplicagdo inicial no Fundo foi de R$
1.000.

O Fundo tera prazo de duragdo de trinta anos contados da data de registro, podendo ser prorrogado
mediante proposta do Comité de Investimento e aprovacao pela Assembléia Geral do fundo.

As aplicagdes do Fundo ndo contam com a garantia do Administrador ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC), e estdo sujeitas a riscos de investimento, incluindo possibilidade de perda do
principal investido.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Elaboracio e apresentacao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com normas
do Banco Central do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil das Instituigoes do
Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM),
aplicaveis a fundos de investimento em participagdes.

Na elaboragdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinagdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos, os resultados
auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas para o exercicio findo em 28 de
fevereiro de 2013 comparativas aos periodos de 1° de janeiro a 29 de fevereiro de 2012 e de 20

de outubro de 2010 (data do inicio das operacdes) a 31 de dezembro de 2011 em virtude da
alteracdo do exercicio social do Fundo.

Descricao das principais praticas contabeis
a. Apuracdo do resultado

As receitas e as despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

b. Acoes de companhias fechadas

As acbes sem cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado sdo
avaliadas pelo custo de aquisigdo.

Em 28 de fevereiro de 2013 as a¢des da NB4 Participacdes S.A. estdo contabilizadas pelo
custo unitario de cada aquisigdo.

Sempre que houver evidéncia de redugdo do valor recuperavel dos ativos do Fundo,
avaliados pelo custo de aquisi¢ao, uma provisao para perdas devera ser registrada.

A administracdo considera como indicio de imparidade, para efeito de provisdo para
perdas/desvalorizagdo, situacdes em que o patrimonio liquido contabil apurado pelas
praticas contabeis adotadas no Brasil da companhia investida venha se tornar inferior ao
investimento realizado.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

c. Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo valor da
aquisi¢do e atualizados, diariamente, pelos respectivos valores das cotas, divulgados pelos
respectivos administradores.

As valorizagOes e as desvalorizacdes dos investimentos em cotas de fundos de investimento
estdo apresentadas na demonstragdo da evolugdo do patriménio liquido em “Resultado de
aplicacdes em cotas de fundos de investimento”.

Os titulos e valores mobilidrios das carteiras de aplicagdes dos fundos de investimento, nos
quais o Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes efetua aplicagdes, sao
classificados de acordo com a intengdo de negociacdo do Administrador nas categorias de
“Titulos para negociagdo” ou “Titulos mantidos até o vencimento”, sendo observadas as
condigOes estabelecidas na legislagdo vigente.

Acoes de companhias fechadas

Em 28 de fevereiro de 2013, o Fundo possui as seguinte agoes de companhias fechadas:

% de Método de Custo de Valor

Participagao avaliacio aquisicao contabil

NB4 Participagdes S.A. 99.99% Custo de 226.380 226.380
aquisigdo

Total 226.380 226.380

NB4 Participacoes S.A.

NB4 Participagdes S.A. foi constituida em 1° de setembro de 2010 e tem como objetivo social a
participagdo em outras sociedades como sdcia, cotista ou acionista e aplicar em ativos financeiros,
dentre eles, titulos e valores mobiliarios.

Em 8 de margo de 2012, o Fundo realizou aumento de capital na Companhia no valor de R$ 100,
convertidas em 99.999 acdes da NB4.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Em 28 de fevereiro de 2013, o Fundo possuia 226.380.013 agdes da NB4, que representam 99,99%
do capital da Companbhia.

Riscos

Os investimentos no Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuagdo da Companhia Alvo, riscos inerentes ao setor imobiliario e de constru¢do
civil, sendo que ndo ha garantia de eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas em razao da observancia pelo Administrador e pela Consultora Imobiliaria de quaisquer
rotinas e/ou procedimentos de gerenciamento de risco.

Os ativos integrantes da Carteira e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco, de forma
ndo exaustiva:

(1) Risco de crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagoes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do
emissor podem acarretar em oscilagdes no prego de negociacdo dos ativos que compdem a Carteira.

(i1) Risco de liquidez: Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigoes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude
de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo,
o qual permanecera exposto durante o respectivo periodo de falta de liquidez e aos riscos
associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar
o0 pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas;

(iii) Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas
aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das
posicdes detidas a vista, existe o risco da posi¢ao ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente
para evitar perdas ao Fundo;

(iv) Risco de mercado: Consiste no risco de flutuagcdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos
integrantes da Carteira, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteracdes politicas, econdmicas ¢ fiscais. Essas oscilagdes de preco podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

(v) Restrigdes a Negociacdo: as Cotas foram distribuidas mediante esforgos restritos, nos termos
da Instrugdo CVM n.° 476/09, e somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados
¢ depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscrigdo. Desta forma, os
Cotistas ndo poderdo negociar suas Cotas antes do término do referido prazo;

(vi) Risco de Concentragdo: quanto maior a concentracdo das aplicagdes do Fundo em uma
unica Companhia Investida, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de tal
Companhia Investida. O Fundo pode aplicar todo o seu patrimdénio em ativos emitidos por uma
unica Companhia Investida;

(vii) Risco Relacionado a Fatores Macroecondémicos e a Politica Governamental: O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da

moeda ¢ de mudangas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos
ativos que compdem a Carteira ¢ (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do
Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda,
controle

de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condi¢des macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagéo
da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa;

(viii)) Amortizagdo e/ou Resgate de Cotas em Valores Mobiliarios ou Outras Ativos das
Companhias Investidas: As Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em
pagamento, de Valores Mobiliarios ou Outros Ativos integrantes da Carteira. Nessas hipoteses,
os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios e/ou Outros
Ativos eventualmente recebidos do Fundo;

(ix) Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: O Fundo, constituido sob forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacdo
das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data
de liquidacdo do Fundo. Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento ¢é
muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

dos seus investimentos no Fundo, de ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario
em func¢do da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razdo da baixa
liquidez das Cotas, os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou
poderao obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas;

(x) Riscos relacionados as Companhias Investidas: os investimentos do Fundo sio considerados
de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelos
Cotistas. A Carteira estara concentrada em Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias
Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participacdo no processo decisorio das respectivas
Companhias Investidas, ndo ha garantias de (a) bom desempenho de qualquer das Companhias
Investidas, (b) solvéncia das Companhias Investidas ou (¢) continuidade das atividades das
Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa ¢
significativamente o Fundo e, portanto, os Cotistas. Os pagamentos relativos aos Valores
Mobilirios de emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os Cotistas poderdo experimentar perdas;

(xi) Riscos Relacionados a Amortizagao: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos
rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios e
ao retorno do investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as
Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados;

(xii) Risco de Patrimonio Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo
limitadas ao valor do capital subscritos, pelos Cotistas, de forma que os cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo;

(xiii) Outros Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos
integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

A rentabilidade obtida no passado ndo ¢ garantia de rentabilidade do futuro. O investimento no
Fundo pode ser considerado especulativo e ndo visa ser um programa de investimento completo,
sendo dirigido apenas a investidores experientes que sejam aptos a suportar o risco de perda
substancial ou total dos valores investidos no Fundo.

O Administrador ¢ o Gestor utilizam, no gerenciamento de riscos, analises que levam em
consideragdo os fundamentos economicos ¢ de mercado com influéncia no desempenho dos
ativos que compdem a Carteira e modelos de gestdo de ativos que se traduzem em cuidadosos
processos de investimento e de avaliagdo dos riscos financeiros, apoiados por sistemas
informatizados e procedimentos formais de decisdo.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Nao obstante a diligéncia do Administrador ¢ do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, apesar de o0 Administrador e o Gestor manterem
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Emissoes, amortizagoes e resgates de cotas

As cotas terdo seu valor calculado mensalmente e tal valor sera o correspondente a divisdo do
Patriménio Liquido pelo numero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de apurag@o
do valor das Cotas.

As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da respectiva Oferta
Restrita e serdo integralizadas em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de ativos,
em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pela Administradora.

As Cotas serdo objeto de Ofertas Restritas destinadas exclusivamente a Investidores
Qualificados residentes ou ndo no Brasil, nos termos da Instru¢do CVM n.° 476/09.

No ambito de toda e qualquer Oferta Restrita, as Cotas somente poderdo ser subscritas por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n.° 476/09.

A integralizag¢@o de Cotas mediante a entrega de ativos devera ser realizada fora do &mbito da
CETIP.

Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em Valores Mobiliarios
ou necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, o Administrador,
conforme orientagdo expressa da Assembléia Geral, realizara Chamadas de Capital, ou seja,
comunicara os Cotistas sobre tal oportunidade e/ou necessidade, solicitando o aporte de recursos
no Fundo mediante a integralizacdo parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos
Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias tteis contados do recebimento
da Chamada de Capital, conforme solicitado pelo Administrador, em observancia as
determinagdes da Assembléia Geral, e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos
de Investimento.
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Para fins de amortizacdo de cotas, sera considerado o valor da cota do dia util imediatamente
anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao, correspondente a divisdo do
patriménio liquido pelo niimero de cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no dia util
imediatamente anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de cotas aos cotistas cair em
dia que ndo seja dia util, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia util seguinte, pelo valor da
cota em vigor no dia util anterior ao do pagamento.

Os pagamentos de amortizacao das cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, (i) por
meio da CETIP, conforme as cotas estejam custodiadas na CETIP; ou (ii) por meio de crédito
dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade de cada
cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de
crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do
Brasil.

As cotas somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.

As cotas serdo registradas para distribui¢ao € negociagao no MDA e no SF — Modulo de Fundos,
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, observado que, nos
termos da Instrucdo CVM n.° 476/09, as Cotas somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de
subscricao.

Distribuicao de resultados

Exceto no que se refere aos dividendos declarados pelas companhias investidas em beneficio do
Fundo e distribuidos diretamente aos cotistas, a distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos
cotistas sera feita exclusivamente mediante a amortizacdo parcial ou total de suas cotas,
observado o disposto no regulamento a cada emissdo de cotas.

Politica de divulgacao das informacoes

O administrador devera divulgar a todos os cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo, desde que ndo sejam informagdes sigilosas referentes as companhias alvo e
as companhias investidas que tenham sido obtidas pelo Administrador sob compromisso de
confidencialidade e/ou em razdo de suas fun¢des regulares enquanto membro ou participante
dos d6rgdos de administracdo ou consultivos de qualquer companhia investida.
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Taxa de administracao e custodia

Pela administracdo do Fundo e gestdo da Carteira, bem como pelos servigos de tesouraria,
custodia qualificada e controladoria do Fundo e de escrituragdo das Cotas, o Administrador fara
jus a Taxa de Administragdo ¢ a Taxa de Custédia Qualificada e Controladoria,
respectivamente, equivalentes a (i) durante todo o primeiro ano de funcionamento do Fundo, a
um valor tinico de R$ 180, cujo pagamento devera ser realizado no prazo maximo de 30 dias
apos a Data de Registro; e (ii) apds o periodo de lano contado da Data de Registro, aos
percentuais ao ano especificados na tabela abaixo incidentes para cada faixa de valor do
Patriménio Liquido.

Parcela do Patrimonio

Taxa de Administracao

Taxa de Custodia

Liquido Qualificada e Controladoria
Até R$400.000 0,06% 0,03%
Acima de R$400.000 0,05% 0,03%

A Taxa de Administracdo ¢ a Taxa de Custodia Qualificada e Controladoria mencionadas na
tabela acima serdo apuradas e provisionadas diariamente, sendo pagas mensalmente ao
Administrador até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servigos prestados.

A Taxa de Administra¢do ndo podera ser inferior ao valor minimo mensal de R$ 10,5, ao passo
que a Taxa de Custddia Qualificada e Controladoria ndo podera ser inferior ao valor minimo
mensal de R$ 4,5, observado que os limites estabelecidos neste item serdo reajustados
anualmente, a partir da Data de Registro, de acordo com a varia¢do do IGP-M/FGV no periodo.

Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador cobrara remuneragdo fixa mensal de R$ 2,5
em contraprestacao ao servigo de custodia da conta da CETIP a ser mantida em nome de cada
Companhia Investida, observado que o valor estabelecido neste item serda reajustado
anualmente, a partir da Data de Registro, de acordo com a variagdo do IGP-M/FGV no periodo.

A despesa correspondente a taxa de administragdo e custddia esta apresentada na Demonstragdo das
evolugdes do patrimonio liquido em “Demais despesas — Despesas administrativas”.

Custodia dos ativos integrantes da carteira

As agdes de companhias fechadas se encontram registradas nos livros das respectivas
companhias.

As cotas de fundos de investimento estdo registradas na CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos

¢ Derivativos ou na Camara de Liquidagdo ¢ Custédia da BM&FBovespa S.A.- Bolsa de
Valores, Mercadoria e Futuros ou com os administradores.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Servi¢os contratados
Os servigos gestdo, custddia, tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores

mobiliarios e de escrituragdo das emissdes e resgates de cotas do Fundo sdo prestados pela
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Operacoes com empresas ligadas a Administradora/Gestora

O Fundo ndo possui titulos de emissdo da Administradora ou Gestora em 28 de fevereiro de

2013.

O Fundo ndo operou com corretora ligada a Administradora e/ou Gestora no exercicio.

Evolucao do valor da cota e rentabilidade

O valor do patriménio liquido médio, o valor da cota sem amortizagao e a rentabilidade do
Fundo no exercicio foram os seguintes:

Valor da cota Rentabilidade (%)

Meés Patrimonio antes das

liquido médio- amortizacoes -
R$ R$ (*) Només(¥*) Acumulada (¥)

Fevereiro de 2012 1.032,053835
Marco de 2012 226.497 1.031,711046 (0,03) (0,03)
Abril de 2012 226.506 1.032,036234 0,03 0,00
Maio de 2012 226.564 1.031,900705 (0,01) (0,01)
Junho de 2012 226.540 1.031,795107 (0,01) (0,03)
Julho de 2012 226.516 1.031,677918 (0,01) (0,04)
Agosto de 2012 226.489 1.031,556274 (0,01) (0,05)
Setembro de 2012 226.462 1.031,424838 (0,01) (0,006)
Outubro de 2012 226.430 1.031,270700 (0,01) (0,08)
Novembro de 2012 226.397 1.031,122749 (0,01) (0,09)
Dezembro de 2012 226.364 1.030,973428 (0,01) (0,10)
Janeiro de 2013 226.336 1.030,859767 (0,01) (0,12)
Fevereiro de 2013 226.313 1.030,769514 (0,01) (0,12)

(*) Valor da cota e rentabilidade calculada com base no ultimo dia util do més, antes das

amortizagoes.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)
Informacoes referentes ao exercicio/periodo 2013 2012 (*¥%)
Rentabilidade do Fundo (0,12)% (0,04)%
Patrimonio liquido médio 226.453 226.548

(**) Periodo de 1° de janeiro a 29 de fevereiro de 2012.

2011 (**%)

3,26%
326.165

(***) Periodo de 20 de outubro de 2010 (data do inicio das operagdes) a 31 de dezembro de 2011.

A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de resultados futuros.

Encargos debitados ao fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relagdo ao patriménio liquido médio

sd0 os seguintes:

2013 2012 2011
RS % R$ % R$ %
Remuneracdo da administracio 103 0,05 56 0,02 243 0,11
Custodia qualificada 81 0,04 32 0,01 69 0,03
Taxa de fiscalizagao — CVM 23 0,01 5 0,00 33 0,01
Publicagdes e correspondéncias 4 0,00 - - 11 0,00
Auditoria e custodia 79 0,03 - - - -
Despesas de servigos do sistema financeiro - - 2 0,00 16 0,01
Outras despesas - - 2 0,00 - -
Total 290 0,13 97 0,03 372 0,03
Tributagao
Imposto de renda

Nas amortizagdes e/ou alienagdo de cotas, como também no resgate de cotas pelo término de
prazo ou liquidag¢do do Fundo, a base de calculo do imposto de renda sera a diferenca positiva
entre o valor da amortizagdo ou resgate ¢ o valor de aquisi¢ao, sendo aplicada aliquota de 15%

(quinze por cento).

A forma de apuragdo e de retengdo de imposto de renda na fonte descrita acima ndo se aplica aos
cotistas que estdo sujeitos a regimes de tributacdo diferenciados, nos casos previstos na legislagao

em vigor.

17



16

17

Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Demandas judiciais

A Administradora possui ac¢do judicial que visa o reconhecimento da inexigibilidade da
cobranga da Taxa de Fiscalizacdo de Estabelecimento (TFE), criada pelo Municipio de Sao
Paulo por meio da Lei Municipal n® 13.477/02, sobre fundos de investimento administrados pela
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. cuja avaliagdo da probabilidade de
perda por parte dos assessores juridicos € possivel. Esta demanda ¢é considerada uma
contingéncia para fins contabeis e, em virtude do seu grau de risco atual de perda, ndo ha
necessidade da constitui¢do de provisdo no Fundo.

Nao ha registro de outras demandas judiciais envolvendo o Fundo.

Informacao adicional

Independéncia do auditor

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381, da Comissdo de Valores Mobiliarios, ndo foram
registrados pagamentos por servigos prestados pelo auditor externo do Fundo, além dos
honorarios de auditoria das demonstragdes financeiras. A politica adotada pela Administradora
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor.

Erick Warner de Carvalho Vitor Manuel P. Fernandes
Diretor Contador CRC 1SP197041/0-4
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Botafogo Fundo de Investimento em Participacoes

CNPJ: 12.595.306/0001-17

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores

Mobiliarios S.A)
CNPJ: 33.868.597/0001-40

Demonstrativo da composicao e diversificacao deear

em 31 de agosto de 2013

(Em milhares de Reais)

Aplicacdes/especificacfes

Cotas de Fundos de Investimento

Citi Cash Blue Fundo de Investimento Referenciat

Acdes de companhias fechadas

NB 4 Participacfes S.A.

Valores areceber

Outros valores a receber

Total do ativo

Valores a pagar

Despesas administrativas
Patriménio liquido

Total do passivo

Quantidade

219.46!

226.380.11

As notas explicativas sdo parte integrante das etnagdes financeiras.

% sobre o
Valor patrimdnio
atual liquido
311 0,1
311 0,1
226.38( 99,8t
226.38( 99,8t
S 0,0C
g 0,0C
226.694 100,02
4¢ 0,0
4¢ 0,0
226.64% 100,0(
226.694 100,0:




Botafogo Fundo de Investimento em Participactes

CNPJ: 12.595.306/0001-17

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.)

CNPJ: 33.868.597/0001-40

Demonstrac¢des das evolucdes do patrimonio liquido

Periodo de 1° de marco a 31 de agosto de 2013

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario dems)

Patrimdnio liquido no inicio do periodo
Total de 488.821 cotas a R$ 462,958003 cada

Cotas emitidas
495 cotas

Patriménio liquido antes do resultado do periodo
Resultado do periodo

Titulos e valores mobiliarios

Rendas com aplicagdes em cotas de fundos de meesbi

Demais despesas

Despesas administrativas
Resultado do periodo

Patriménio liquido no final do periodo
Total de 489.316 cotas a R$ 463,187199 cada

As notas explicativas sdo parte integrante das nnagdes financeiras.

31.08.2013

226.304

495

226.799

11
11

(165)

(165)

(154)

226.645



Botafogo Fundo de Investimento em Participagcoes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Contexto Operacional

O Botafogo Fundo de Investimento em Participaddesonstituido em 27 de setembro de 2010 e
iniciou suas atividades em 20 de outubro de 2GdDadorma de condominio fechado, regido pelo
regulamento em vigor e pelas disposi¢des legaisgalamentares que lhe forem aplicaveis,
especialmente a Instru¢do CVM n° 391 e suas possralteracoes.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrieseddo sempre propiciar a participacdo do
Fundo na administracdo da Companhia Investida,efetiva influéncia do Fundo, de forma direta
e/ou indireta, na definicdo de sua politica egjieéée na sua gestdo, inclusive, mas nao se
limitando, por meio da: (i) indicacdo pelo Fundongdembros do conselho de administracéo ou da
diretoria da Companhia Investida, (ii) titularidadke VValores Mobiliarios que integrem o bloco de
controle da Companhia Investida e/ou (iii) partcigo em acordo(s) de acionistas da Companhia
Investida ou celebracdo de ajuste(s) de naturezersdi ou adogcdo de procedimento(s) que
assegure(m) ao Fundo influéncia na definicdo d#&igelestratégica e gestdo da Companhia
Investida.

O Fundo é destinado exclusivamente a Investidotedifi@Qados, residentes ou ndo no Brasil, nos
termos da Instrugdo CVM n° 476/09. O valor minineoaglicagéo inicial no Fundo foi de R$
1.000.

O Fundo tera prazo de duracéo de trinta anos austial data de registro, podendo ser prorrogado
mediante proposta do Comité de Investimento e agéavpela Assembléia Geral do fundo.

As aplicagbes do Fundo ndo contam com a garantidduonistrador ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC), e estdo sujeitas a riscos de imvesto, incluindo possibilidade de perda do
principal investido.

Elaboracédo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas al@l@com normas do Banco Central do
Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contdad Instituicbes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF) e da Comissdo de Valores Mobd&r(CVM), aplicaveis a fundos de
investimento em participacoes.

Na elaboracdo dessas demonstracfes financeiras faiibzadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dasegablos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidac@anfieira desses ativos, os resultados
auferidos poderéo vir a ser diferentes dos estimado



Botafogo Fundo de Investimento em Participagcoes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Descricédo das principais praticas contabeis
a. Apuracao do resultado

As receitas e as despesas sdo apropriadas de aoandoregime de competéncia.
b. Acdes de companhias fechadas

As acOes sem cotacdo em bolsa de valores ou emadgoede balcdo organizado séo
avaliadas pelo custo de aquisi¢ao.

Em 31 de agosto de 2013 estas acOes de Comparduhadas estdo contabilizadas pelo
custo unitario referente a primeira aquisicao.

Sempre que houver evidéncia de reducgéo do valopegével dos ativos do Fundo, avaliados
pelo custo de aquisi¢cdo, uma provisdo para pewlasd ser registrada.

A administracdo considera como indicio de imparglagara efeito de provisdo para
perdas/desvalorizacao, situa¢cdes em que o patantigpido contabil apurado pelas praticas
contébeis adotadas no Brasil da companhia invegtidha se tornar inferior ao investimento
realizado.

c. Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investing&daegistrados pelo valor da aquisicao
e atualizados, diariamente, pelos respectivos ealdas cotas, divulgados pelos respectivos
administradores.

As valorizacBes e as desvalorizagfes dos investirmesm cotas de fundos de investimento
estdo apresentadas na demonstracdo da evolucaatrdudpio liquido em “Rendas com
aplicacbes em cotas de fundos de investimento”.

Os titulos e valores mobiliarios das carteiras gleacdes dos fundos de investimento, nos
quais o Botafogo Fundo de Investimento em Partidpa efetua aplicagdes, séo
classificados de acordo com a intencdo de negacidgdAdministrador nas categorias de
“Titulos para negociacdo” ou “Titulos mantidos atéencimento”, sendo observadas as
condicbes estabelecidas na legislagéo vigente.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagcoes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

(Em milhares de Reais)

AcOes de companhias fechadas

Em 31 de agosto de 2013, as a¢Oes da carteirandio Fs&0 aseguintes:

Método de Custo de Valor contabil
avaliacéo aquisicao
NB 4 Participacdes S.A. Custo de 226.380 226.380
aguisicao
Total 226.380 226.380

Riscos

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natusegeitos a flutuacdes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condicdes adserde liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo das Companhias Investidas, hAdgarantia de eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para ostamtem razdo da observancia pelo
Administrador de quaisquer rotinas e/ou procedim®de gerenciamento de risco.

Os recursos que constam da carteira e 0s cotistés sujeitos aos seguintes fatores de riscos,
de forma n&o exaustiva:

Risco de Crédita consiste no risco de inadimplemento ou atraspagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas apattes das operacdes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhaseemo perdas financeiras até o valor das
operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alterazégsivocos na avaliagdo do risco de crédito
do emissor podem acarretar em oscilacées no pregegociacdo dos ativos que compdem a
Carteira;

Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia deadda pelos ativos
integrantes da carteira nos respectivos mercadoguensao negociados, devido a condicdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos psdprercados em que sdo negociados. Em
virtude de tais riscos, o Administrador podera emieo dificuldades para liquidar posicées ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tedgsejados, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecenétexpurante o respectivo periodo de falta
de liquidez, aos riscos associados aos referidossat as posicdes assumidas em mercados de



Botafogo Fundo de Investimento em Participagcoes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

(Em milhares de Reais)

derivativos, se for o caso, que podem, inclusil®igar o Administrador a aceitar descontos
nos seus respectivos precos, de forma a realizamegociacdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de amortizacdes eatesscpos cotistas, nos termos do
regulamento;

Risco de Derivativos:consiste no risco de distorcdo de preco entrerivalizo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatéiddal Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operacdes, ndo produzefa@sos pretendidos, bem como provocar
perdas aos cotistas. Mesmo para o Fundo, queautiBrivativos exclusivamente para protecao
das posicbes detidas a vista, existe o risco dagmsado representar um “hedge” perfeito ou
suficiente para evitar perdas ao Fundo;

Risco de Mercado:consiste no risco de flutuacbes nos precos e mahiidade dos ativos
integrantes da carteira, os quais sdo afetadoslipersos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiségssas oscila¢cdes de pregco podem fazer com
gue determinados ativos sejam avaliados por valaliésrentes ao de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidadeaddas e perdas aos cotistas;

Restricbes a Negociacaas cotas foram distribuidas mediante esfor¢costmesstnos termos da
Instru¢do CVM n.° 476/09, e somente poderdo sevciadas entre Investidores Qualificados e
depois de decorridos 90 (noventa) dias da resgedata de subscricdo. Desta forma, os
cotistas ndo poderado negociar suas cotas antésrdimo do referido prazo;

Risco de Concentracdoguanto maior a concentracdo das aplicacfes dooFeimduma Unica
companhia investida, maior serd a vulnerabilidadeFdindo em relagdo ao risco de tal
companhia investida. O Fundo pode aplicar todouopsgrimonio em ativos emitidos por uma
Unica companhia investida;

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a fich Governamental: O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos adsim# motivos alheios ou exdégenos ao
controle do Administrador tais como a ocorréncia, Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacfes especiais de mercadainda, de eventos de natureza politica,
econbmica ou financeira que modifiquem a ordemlauafluenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiroluinco variagdes nas taxas de juros, eventos
de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislaffais eventos podem resultar em (a)
perda de liquidez dos ativos que compdem a careeifla inadimpléncia dos emissores dos
ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades noaderbrasileiro, estando sujeito, portanto,
aos efeitos da politica econémica praticada pelee@Gmw Federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relessmtudancas em suas politicas. As medidas
do Governo Brasileiro para controlar a inflacdongplementar as politicas econémica e



Botafogo Fundo de Investimento em Participagcoes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

(Em milhares de Reais)

monetaria tém envolvido, no passado recente, aliesanas taxas de juros, desvalorizacdo da
moeda, controle de cambio, aumento das tarifasqashlentre outras medidas. Essas politicas,
bem como outras condicBes macroecondmicas, ténctagiasignificativamente a economia e
0 mercado de capitais nacional. A adocdo de medjdaspossam resultar na flutuagcdo da
moeda, indexacdo da economia, instabilidade deogreglevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderédo imaa® Fundo e os cotistas de forma negativa;

Amortizagcdo e/ou Resgate de Cotas em Valores Moltios ou Outras Ativos das
Companhias Investidas: O regulamento estabelece situacdes em que as potEsio ser
amortizadas ou resgatadas mediante a entrega,gampato, de valores mobiliarios ou Outros
Ativos integrantes da Carteira. Nessas hipOtese<Catistas poderdo encontrar dificuldades
para negociar os valores mobiliarios e/ou outrs®ateventualmente recebidos do Fundo;

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cot& Fundo, constituido sob forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas aoqualquer momento. A amortizagao
das cotas sera realizada na medida em que o Fenka disponibilidade para tanto, ou na data
de liquidacdo do Fundo. Além disso, 0 mercado sdmim de cotas de fundos de investimento
€ muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo corjgara os cotistas que queiram se desfazer
dos seus investimentos no Fundo, de ndo conseggirciar suas cotas em mercado secundario
em funcdo da potencial auséncia de compradoresedsmdos. Assim, em razdo da baixa
liquidez das cotas, os cotistas poderdo ter ddadé em realizar a venda das suas cotas e/ou
poderéo obter precos reduzidos na venda de suas cot

Riscos relacionados as Companhias Investidaes investimentos do Fundo sdo considerados
de longo prazo e o retorno do investimento pode sgiocondizente com o esperado pelos
cotistas. A carteira estara concentrada em valoresiliarios de emissdo das Companhias
Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participagaprocesso decisorio das respectivas
Companhias Investidas, ndo ha garantias de (a)des@mpenho de qualquer das Companhias
Investidas, (b) solvéncia das Companhias Investalagc) continuidade das atividades das
Companhias Investidas. Tais riscos, se materigdzadpodem impactar negativa e
significativamente o Fundo e, portanto, 0os cotistas pagamentos relativos aos Valores
Mobilidrios de emissao das Companhias Investidasocdividendos, juros e outras formas de
remuneracao/bonificagdo podem vir a se frustrar rapdio da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Companhiatidaeou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os cotistas poderdo expetimperdas;

Riscos Relacionados a Amortizagams recursos gerados pelo Fundo serdo provenieotes d
rendimentos, dividendos e outras bonificagfes gjens atribuidas aos Valores Mobiliarios e

ao retorno do investimento nas Companhias Investiladapacidade do Fundo de amortizar as
cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fulidaecursos acima citados;



Botafogo Fundo de Investimento em Participagcoes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Risco de Patriménio Negativo:as eventuais perdas patrimoniais do Fundo nédo bsidadas
ao valor do capital subscritos, pelos cotistasfodma que os cotistas podem ser chamados a
aportar recursos adicionais no Fundo;

Outros Riscos: 0 Fundo também poderd estar sujeito a outros riadegmdos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administradais, tomo moratdria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos dinageiros, mudancas impostas aos
ativos integrantes da carteira, alteracdo na palitmonetéria, aplicacbes ou resgates
significativos.

O Administrador e o Gestor utilizam, no gerenciatoede riscos, andlises que levam em
consideracao os fundamentos econdémicos e de meomadadnfluéncia no desempenho dos

ativos que comp8em a Carteira e modelos de gest@bivbs que se traduzem em cuidadosos
processos de investimento e de avaliagdo dos rigow@sceiros, apoiados sistemas

informatizados e procedimentos formais de decisé&o.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e dot@esm colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundtfioe por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédismorisistémico, condi¢des adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo sarage o Administrador e o Gestor
manterem sistema de gerenciamento de riscos, n&gatahntia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para ost&sti

Emissbes, amortizagdes e resgates de cotas

As cotas terdo seu valor calculado mensalmenté \aliar sera o correspondente a divisdo do
Patriménio Liquido pelo nimero de cotas emitidasrecirculacdo, ambos na data de apuracéo
do valor das cotas.

As cotas deverdo ser subscritas pelos cotistaa deta de encerramento da respectiva oferta
restrita e serdo integralizadas em moeda corretiemal e/ou mediante a entrega de ativos, em
atendimento as chamadas de capital que venhanreatieadas pela administradora.

As cotas serdo objeto de ofertas restritas destinagiclusivamente a investidores qualificados
residentes ou ndo no Brasil, nos termos da IngirGy&V n.° 476/09.

No ambito de toda e qualquer oferta restrita, dasceomente poderdo ser subscritas por, no
méaximo, 20 (vinte) investidores qualificados, nersrtos da instrucdo CVM n.° 476/09.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagcoes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

(Em milhares de Reais)

A integralizacé@o de cotas mediante a entrega desatievera ser realizada fora do &mbito da
CETIP.

Na medida em que sejam identificadas oportunidddesvestimento em Valores Mobiliarios ou
necessidades de recursos para pagamento de despeseargos do Fundo, o Administrador,
conforme orientacdo expressa da assembléia geaizard chamadas de capital, ou seja,
comunicara os cotistas sobre tal oportunidade mgoessidade, solicitando o aporte de recursos
no Fundo mediante a integralizagdo parcial ou ttdalcotas subscritas por cada um dos cotistas
nos termos dos respectivos compromissos de inverstim

Ao receberem a chamada de capital, os cotista® s#hdgados a integralizar parte ou a
totalidade de suas cotas, no prazo maximo de Jibzgudias Uteis contados do recebimento da
chamada de capital, conforme solicitado pelo advimador, em observancia as determinacdes da
assembléia geral, e de acordo com o disposto Bpeatvos compromissos de investimento.

Para fins de amortizacdo de cotas, serd considera@ddor da cota do dia util imediatamente

anterior a data do pagamento da respectiva paleetanortizacdo, correspondente a divisdo do
patriménio liquido pelo nimero de cotas emitidamrecirculacdo, ambos apurados no dia util
imediatamente anterior a referida data do pagangantespectiva parcela de amortizacao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamergmaleizacio de cotas aos cotistas cair em
dia que ndo seja dia util, tal pagamento serdafetmo primeiro dia util seguinte, pelo valor da
cota em vigor no dia util anterior ao do pagamento.

Os pagamentos de amortizacdo das cotas serdadesliem moeda corrente nacional, (i) por
meio da CETIP, conforme as cotas estejam custasliz@&ETIP; ou (ii) por meio de crédito dos

respectivos valores em recursos disponiveis diegigéamna conta de titularidade de cada cotista,
mediante ordem de pagamento, crédito em contarterrdocumento de ordem de crédito, ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos aatiripelo Banco Central do Brasil.

As cotas somente serdo resgatadas na data deat§oido Fundo.
As cotas serdo registradas para distribuicdo eciesgin no MDA e no SF — Mdédulo de Fundos,
respectivamente, ambos administrados e operacadak pela CETIP, observado que, nos

termos da Instrugdo CVM n.° 476/09, as cotas s@m@uder&o ser negociadas entre investidores
gualificados depois de decorridos 90 (noventa) déasespectiva data de subscricdo.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagcoes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Distribuicdo de resultados

Exceto no que se refere aos dividendos declaraglas pompanhias investidas em beneficio do
Fundo e distribuidos diretamente aos cotistasstahiiicido de ganhos e rendimentos do Fundo aos
cotistas sera feita exclusivamente mediante a @&@agQ#io parcial ou total de suas cotas,
observado o disposto no regulamento a cada enussémias.

Politica de divulgacado das informacdes

O administrador devera divulgar a todos os cotistasCVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo, desde que ndo sejam informajgiéssas referentes as companhias alvo e
as companhias investidas que tenham sido obtidasAmiministrador sob compromisso de
confidencialidade e/ou em razdo de suas funcGadareg enquanto membro ou participante
dos o6rgaos de administragéo ou consultivos de gaealtpmpanhia investida.

Taxa de administracdo e custédia

Pela administracdo do Fundo e gestdo da cartesra, dbmo pelos servicos de tesouraria,
custddia qualificada e controladoria do Fundo eestmituracdo das cotas, o administrador fara
jus a taxa de administracdo e a taxa de custodifigada e controladoria, respectivamente,
equivalentes a (i) durante todo o primeiro anowteibnamento do Fundo, a um valor Unico de
R$ 180, cujo pagamento devera ser realizado n@ pnaximo de 30 dias apés a data de registro;
e (ii) apbs o periodo de lano contado da datagistie, aos percentuais ao ano especificados na
tabela abaixo incidentes para cada faixa de valgratrimonio liquido.

Parcela do Patriménio
Liquido

Taxa de Administracéo

Taxa de Custodia
Qualificada e Controladoria

Até R$400.000

0,06%

0,03%

Acima de R$400.000

0,05%

0,03%

A taxa de administracdo e a taxa de custddia ipadifi e controladoria mencionadas na tabela
acima serdo apuradas e provisionadas diariamasmidp pagas mensalmente ao administrador
até o 5° (quinto) dia util do més subsequente asdovi¢cos prestados.

A taxa de administracdo nao podera ser inferiaradar minimo mensal de R$ 10,5, ao passo que
a taxa de custodia qualificada e controladoriap@®era ser inferior ao valor minimo mensal de
R$ 4,5, observado que os limites estabelecidog iitesh serdo reajustados anualmente, a partir
da data de registro, de acordo com a variacdo BeMG-GV no periodo.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagcoes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Sem prejuizo do disposto acima, o administradoraz@dlremuneracéo fixa mensal de R$ 2,5 em

contraprestacdo ao servico de custddia da cont@E¥dP a ser mantida em nome de cada

companhia investida, observado que o valor esteldel@este item sera reajustado anualmente, a
partir da data de registro, de acordo com a vasidgd GP-M/FGV no periodo.

Custddia dos ativos integrantes da carteira

As agbOes de companhias fechadas se encontramradgstnos livros das respectivas
companhias.

As cotas de fundos de investimento estdo registna@@ETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos

e Derivativos ou nha Camara de Liquidacédo e CustaliBM&FBovespa S.A.- Bolsa de Valores,
Mercadoria e Futuros ou com os administradores.

Servigos contratados

Os servigcos gestdo, custddia, tesouraria, conteolprocessamento dos titulos e valores
mobiliarios e de escrituracdo das emissbes e mssght cotas do Fundo sdo prestados pela
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mohil@s S.A.

Operacdes com empresas ligadas a Administradora/Gesa

O Fundo néo possui titulos de emissédo da Admidisteaou Gestora em 31 de agosto de 2013.

O Fundo ndo operou com corretora ligada a Admatstra e/ou Gestora no exercicio.

Evolucéo do valor da cota e rentabilidade

O valor do patriménio liquido médio, o valor daaceem amortizacdo e a rentabilidade do Fundo
no exercicio foram os seguintes:

13
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagcoes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Evolucdo do valor da quota e da rentabil idade
Rentabilidade % (*)

Patrimoénio Liquido Valor da cota - Variagdo no
Més médio R$(*) més (%) Acumulada (%)

fevereiro-13 - 462,958003 - -

mar¢o-13 226.290 462,903525 (0,01) (0,01)
abril-13 226.670 463,396459 0,11 0,09
maio-13 226.734 463,344166 (0,01) 0,08
junho-13 226.709 463,293622 (0,01) 0,07
julho-13 226.684 463,241488 (0,01) 0,06
agosto-13 226.657 463,187199 (0,01) 0,05

(*) Valor da cota e rentabilidade calculada correbas Ultimo dia Gtil do més, antes das amortizacdes
A rentabilidade obtida no passado néo represeraatigmde resultados futuros.

Encargos debitados ao fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuaedagdo ao patrimonio liquido médio sao
osseguintes:

31.08.2013
R$ %
Remuneracgéo da administracéo 69 0,03
Servicos contratados pelo Fundo 52 0,02
Auditoria e custodia 26 0,01
Taxa de fiscalizacdo — CVM 15 0,01
Publica¢Bes e correspondéncias 3 0,00
Total 165 0,07

Tributacéo

Imposto de renda

Nas amortizacfes e/ou alienacdo de cotas, comcétamip resgate de cotas pelo término de
prazo ou liquidagédo do Fundo, a base de célculongosto de renda sera a diferenca positiva

entre o valor da amortizagdo ou resgate e o vaaaquisi¢cdo, sendo aplicada aliquota de 15%
(quinze por cento).
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagcoes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulo s e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

(Em milhares de Reais)

Sem prejuizo da regulamentacédo estabelecida pefés€io de Valores Mobiliarios, e de acordo
com o 8§ 4° e 5° do artigo 25 e artigo 6° da Indwugormativa RFB 1.022 de 05 de abril de 2010,
os fundos deverdo ter a carteira composta de, nomoj 67% (sessenta e sete por cento) de
acoes de sociedades an6nimas, debéntures conigeesivacdes e bonus de subscrigdo, sob pena
dos rendimentos distribuidos aos cotistas, sugitese ao imposto sobre a renda na fonte as
aliquotas prevista para os regimes de curto e lpragp (tabela regressiva), mantida a contagem
do prazo da aplicacéo.

A forma de apuracao e de retencdo de imposto dia g fonte descrita acima ndo se aplica aos
cotistas que estao sujeitos a regimes de tributdif@i@nciados, nos casos previstos na legislacédo
em vigor.

Demandas judiciais

A Administradora possui acao judicial que visa @orénecimento da inexigibilidade da cobranca
da Taxa de Fiscalizacao de Estabelecimento (TF&EYa pelo Municipio de S&o Paulo por meio
da Lei Municipal n® 13.477/02, sobre fundos de #tiveento administrados pela Citibank
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S@jja avaliacdo da probabilidade de perda por
parte dos assessores juridicos € possivel. Estandieng considerada uma contingéncia para fins
contdbeis e, em virtude do seu grau de risco dupkrda, ndo ha necessidade da constituicdo de
provisao no Fundo.

N&o ha registro de outras demandas judiciais eendly o Fundo.

Erick Warner de Carvalho Vitor Manuel P. Fernandes
Diretor Contador CRC 1SP197041/0-4
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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos

Cotistas e a Administradora do

Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)
Sao Paulo - SP

Fomos contratados para examinar as demonstragoes financeiras do Botafogo Fundo de
Investimento em Participagdes (“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composicao e
diversificacdo da carteira em 28 de fevereiro de 2014 ¢ a respectiva demonstragdo das evolugdes
do patrimdnio liquido para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracio sobre as demonstracdes financeiras

A administrag@o do Fundo ¢ responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a
fundos de investimento em participagdes e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢ado
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Em decorréncia do assunto descrito no paragrafo Base para abstengdo de opinido, ndo
nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido de auditoria.

Base para abstencio de opinido

Conforme descrito na Nota Explicativa n°® 3b e 4, em 28 de fevereiro de 2014, o Fundo possui
investimento em ac¢des da NB 4 Participagdes S.A., companhia de capital fechado, no montante
de R$ 226.380 mil, avaliadas pelo custo de aquisi¢do, conforme previsto no regulamento do
Fundo. Néo nos foram apresentadas informagdes que nos possibilitassem avaliar a necessidade
de constitui¢do de provisdo para perdas/desvalorizacdo (imparidade) do referido investimento,
bem como nao tivemos acesso as informagdes contabeis da NB4 Participagdes S.A.,
correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
afiliadas @ KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), with KPMG International Cooperative (“KPMG International’), a

uma entidade suica. Swiss entity.



Abstencao de opiniao

Devido a relevancia dos assuntos descritos no paragrafo Base para absten¢do de opinido, ndo
nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido de auditoria. Consequentemente, ndo expressamos uma opinido sobre as demonstragdes
financeiras acima referidas.

Sdo Paulo, 13 de junho de 2014

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Jybran/Pereira Pinto Coelho
ontador CRC 1MG077045/0-0 T-SP



Botafogo Fundo de Investimento em Participacoes
CNPJ: 12.595.306/0001-17
(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstrativo da composicio e diversificacido da carteira em 28 de fevereiro de 2014

(Em milhares de reais)

% sobre o
Valor patrimonio
Aplicagoes/especificacdes Quantidade atual liquido
Cotas de fundos de investimento - ICVM 409 179 0,08
Citi Cash Blue Fundo de Investimento Referenciado DI 120.401 179 0,08
Titulos de renda variavel 226.380 99,95
NB4 Participagdes S.A. 226.380.113 226.380 99,95
Valores a receber 3 0,00
Total do ativo 226.561 100,03
Valores a pagar
Despesas administrativas 67 0,03
Total do passivo 67 0,03
Patriménio liquido 226.494 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 226.561 100,03

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Botafogo Fundo de Investimento em Participacoes

CNPJ: 12.595.306/0001-17

(Administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstracées das evolucdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2014 ¢ 2013

(Em milhares de reais, exceto os valores das cotas)

Patrimonio liquido no inicio dos exercicios
Total de 488.821 cotas a R$ 462,958003 cada
Total de 488.721 cotas a R$ 463,424999 cada

Cotas emitidas
495 cotas
100 cotas

Patrimonio liquido antes do resultado dos exercicios

Composicao do resultado dos exercicios

Cotas de fundos de investimento - ICVM 409
Resultado de aplicagdes em cotas de fundos de investimento
Demais despesas

Despesas administrativas

Total do resultado dos exercicios

Patrimonio liquido no final dos exercicios
Total de 489.316 cotas a R$ 462,878923 cada

Total de 488.821 cotas a R$ 462,958003 cada

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2014 2013
226.304
226.486
495
100
226.799 226.586
22 8
22 8
(327) (290)
(327) (290)
(305) (282)
226.494
226.304



Botafogo Fundo de Investimento em Participagées
Demonstragaoes financeiras
em 28 de fevereiro de 2014 e 2013

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

O Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes foi constituido em 27 de setembro de 2010
e iniciou suas atividades em 20 de outubro de 2010, sob a forma de condominio fechado, regido
pelo regulamento em vigor e pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
especialmente a Instrugdo CVM n° 391 e suas posteriores alteragoes.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deverdo sempre propiciar a participagao do
Fundo na administracdo da Companhia Investida, com efetiva influéncia do Fundo, de forma
direta e/ou indireta, na defini¢@o de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive, mas nao se
limitando, por meio da: (i) indicag¢ao pelo Fundo de membros do conselho de administragdo ou da
diretoria da Companhia Investida, (ii) titularidade de Valores Mobiliarios que integrem o bloco de
controle da Companbhia Investida e/ou (iii) participagdo em acordo(s) de acionistas da Companhia
Investida ou celebracdo de ajuste(s) de natureza diversa ou adog¢ao de procedimento(s) que
assegure ao Fundo participagdo, ainda que por meio de direito de veto, em definigdes estratégicas
e na gestdo das Companhias Investidas, hipotese em que cabera a Assembleia Geral avaliar a
adequac@o de tal ajuste ou procedimento quanto a sua efetiva eficacia como forma de participagdo
do Fundo na gestao das Companhias Investidas.

O Fundo ¢ destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, residentes ou nao no Brasil, nos
termos da Instrugdo CVM n° 476/09. O valor minimo de aplicacdo inicial no Fundo foi de R$
1.000.

O Fundo tera prazo de duragao de trinta anos contados da data de registro, podendo ser prorrogado
mediante proposta do Comité de Investimento e aprovagdo pela Assembléia Geral do fundo.

]

As aplicagdes realizadas no Fundo nao contam com garantia do Administrador, da gestora, do
consultor imobiliario, do comité de investimentos ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nao
obstante a diligéncia do Administrador no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de
investimento coloca em risco o patrimdnio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o compdem,
0s quais se sujeitam as oscilagdes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos,
podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

Elaboraciao das demonstrag¢oes financeiras

As demonstragdes financeiras do Fundo foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em participagdes,
as quais se configuram em diretrizes contabeis emanadas da legislagdo societaria brasileira,
considerando inclusive aspectos contabeis que sdo especificos para os diferentes segmentos do
mercado, conforme disciplinado pelas normas previstas, especificamente Instrugdao n° 391, bem
como suas alteragoes pela Instrugdo CVM n°® 496, de 11 de maio de 2011 e n® 535 de 28 de
junho de 2013, e demais orientagdes emanadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

Na elaboragao dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacao dos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e instrumentos
financeiros, os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagées
Demonstragaoes financeiras
em 28 de fevereiro de 2014 e 2013

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Administrador do Fundo em 13 de junho de
2014.

Descricao das principais praticas contabeis

Cotas de fundos de investimentos
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo atualizados, diariamente, pelos
respectivos valores das cotas divulgados por seus administradores.

As valorizagdes ¢ as desvaloriza¢des dos investimentos em cotas de fundos de investimento
estao apresentadas na demonstragdo das evolugdes do patriménio liquido em “Cotas de fundos
de investimento - ICVM 409 - Resultado de aplica¢des em cotas de fundos de investimento”

Os titulos e valores mobiliarios das carteiras de aplicacdes dos Fundos de Investimento nos
quais o Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes efetua aplicagdes sao classificados de
acordo com a inten¢do de negociagdo pela administragdo nas categorias “titulos para
negociacao” e “titulos mantidos até o vencimento”, sendo observadas as condi¢des estabelecidas
na legislacdo vigente. A classificacdo da inten¢do de negociagdo mencionada, ndo se aplica aos
fundos de investimento regidos por regulamentagao propria.

Acoes de companhias fechadas

As agdes sem cotagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado serdo avaliadas
pelo custo de aquisi¢do ou pelo seu valor patrimonial, observando que tais ativos serdo objeto de
avaliacdes periodicas anuais, conforme determinagdo da Assembleia Geral, a qual também
definira os critérios e procedimentos para a realizagdo de referidas avaliagdes.

Em 28 de fevereiro de 2014 e 2013, o investimento em ag¢des de companhias fechadas sem
cotag@o em bolsa de valores foi avaliado pelo custo de aquisi¢do, de acordo com o
Administrador.

Avaliacio do valor recuperavel dos ativos (teste de impairment)

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias economicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando estas evidéncias sdo
identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, ¢ constituida provisdo para
deterioragdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Outros ativos e passivos
Demonstrado pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias.

Os langamentos em rubricas contabeis de ativo e passivo sdo registrados por regime de
competéncia.

Apuracgio do resultado
As receitas ¢ as despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagées
Demonstragaoes financeiras
em 28 de fevereiro de 2014 e 2013

Titulos de renda variavel

Acdes de companhias fechadas
Referem-se a participacdo no capital social de empresas sem cotagdo em bolsa, conforme
demonstrado abaixo:

% de Valor de
Quantidade participagio aquisicio  Valor contabil
NB4 Participagdes S.A. 226.380.113 99.99% 226.380 226.380
Total 226.380 226.380

NB4 Participagoes S.A

NB4 Participagdes S.A foi constituida em 1° de setembro de 2010 e tem como objetivo social a
participacdo em outras sociedades como sdcia, cotista ou acionista e aplicar em ativos
financeiros, dentre eles, titulos e valores mobiliarios.

Em 28 de fevereiro de 2014, o Fundo possuia 226.380.113 agdes na NB4, que representam
99,99% do capital da Companbhia.

Gerenciamento de riscos

Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicasdo mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacao atipica nos
mercados de atuacdo das companhias investidas, ndo ha garantia de eliminagdo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os cotistas em razao da observancia pelo Administrador de
quaisquer rotinas e/ou procedimentos de gerenciamento de risco.

Os recursos que constam da Carteira e os cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos,
de forma nao exaustiva:

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redu¢ao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito
do emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de negociagdo dos ativos que compdem a
carteira;

Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em
virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar
os referidos ativos pelo preco e no tempos desejados, de acordo com a estratégia de gestao
adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢oes assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus
respectivos pregos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento;
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Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢ao de prego entre o derivativo e seu ativo objeto,
0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protecao das posi¢oes
detidas a vista, existe o risco da posi¢do ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para
evitar perdas ao Fundo;

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do
Fundo, os quais s3o afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragcdes
politicas, econOmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de pregos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emiss@o e/ou contabilizacao,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

Restricoes a Negociacio: as Cotas foram distribuidas mediante esforgos restritos, nos termos
da Instrugdo CVM n.° 476/09, e somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados
e depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscrigdo. Desta forma, os
Cotistas ndo poder@o negociar suas Cotas antes do término do referido prazo;

Risco de Concentracio: quanto maior a concentragao das aplicagdes do Fundo em uma tinica
Companhia Investida, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de tal
Companhia Investida. O Fundo pode aplicar todo o seu patrimonio em ativos emitidos por uma
unica Companhia Investida;

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou participag@o no
processo decisorio das respectivas Companhias Investidas, ndo ha garantias de (a) bom
desempenho de qualquer das Companhias Investidas, (b) solvéncia das Companhias Investidas
ou (¢) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos se materializados,
podem impactar negativa e significativamente o Fundo e, portanto, os Cotistas. Os pagamentos
relativos aos Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas, como dividendos,
juros e outras formas de remuneragdo/bonificagdo podem vir a se frutar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Cotistas poderdo experimentar perdas;

Riscos Relacionados a Amortizacao: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos
rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios e
ao retorno do investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as
Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados;

Risco de Patrimonio Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estao limitadas
ao valor do capital subscritos, pelos Cotistas, de forma que os quotistas podem ser chamados a
aportar recursos adicionais no Fundo;

Outros Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exd6genos ao controle do Administrador, tais como moratoria, inadimplemento de
pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos
integrantes da Carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.
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A rentabilidade obtida no passado ndo ¢é garantia de rentabilidade do futuro. O investimento no
Fundo pode ser considerado especulativo e ndo visa ser um programa de investimento completo,
sendo dirigido apenas a investidores experientes que sejam aptos a suportar o risco de perda
substancial ou total dos valores investidos no Fundo.

O Administrador e o Gestor utilizam, no gerenciamento de riscos, analises que levam em
consideracgdo os fundamentos econémicos e de mercado com influéncia no desempenho dos
ativos que compdem a Carteira ¢ modelos de gestdo de ativos que se traduzem em cuidadosos
processos de investimento e de avaliag@o dos riscos financeiros, apoiados sistemas
informatizados e procedimentos formais de decisao.

Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuag@o e, apesar de o Administrador e o Gestor manterem
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Emissoes, amortizacoes e resgates de cotas

As cotas terao seu valor calculado mensalmente e tal valor sera o correspondente a divisao do
patrimonio liquido pelo nimero de cotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de apuracdo
do valor das cotas.

As cotas deverdo ser subscritas pelos cotistas até a data de encerramento da respectiva Oferta
Restrita e serdo integralizadas em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de ativos,
em atendimento as chamadas de capital que venham a ser realizadas pelo Administrador.

As cotas serao objeto de Ofertas Restritas destinadas exclusivamente a investidores qualificados
residentes ou ndo no Brasil, nos termos da Instru¢do CVM n.° 476/09.

No ambito de toda e qualquer Oferta Restrita, as cotas somente poderdo ser subscritas por, no
maximo, 20 (vinte) investidores qualificados, nos termos da Instru¢do CVM n.° 476/09.

A integralizagdo de cotas mediante a entrega de ativos devera ser realizada fora do ambito da
CETIP.

Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em valores mobiliarios ou
necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, o Administrador,
conforme orientagdo expressa da Assembléia Geral, realizara chamadas de capital, ou seja,
comunicara os cotistas sobre tal oportunidade e/ou necessidade, solicitando o aporte de recursos
no Fundo mediante a integralizagdo parcial ou total das cotas subscritas por cada um dos cotistas
nos termos dos respectivos compromissos de investimento.

Ao receberem a chamada de capital, os cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas cotas, no prazo maximo de 15 (quinze) dias uteis contados do recebimento da
chamada de capital, conforme solicitado pelo Administrador, em observancia as determinacdes
da Assembléia Geral, e de acordo com o disposto nos respectivos compromissos de
investimento.
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Para fins de amortizagdo de cotas, sera considerado o valor da cota do dia util imediatamente
anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, correspondente a divisdo do
patrimonio liquido pelo numero de cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no dia util
imediatamente anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de cotas aos cotistas cair em
dia que nao seja dia util, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia util seguinte, pelo valor da
cota em vigor no dia util anterior ao do pagamento.

Os pagamentos de amortizagdo das cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, (i) por
meio da CETIP, conforme as cotas estejam custodiadas na CETIP; ou (ii) por meio de crédito
dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade de cada
cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de
crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do
Brasil.

As cotas somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.

As cotas serdo registradas para distribuicdo e negociacdo no MDA e no SF - Modulo de Fundos,
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, observado que, nos
termos da Instru¢do CVM n.° 476/09, as cotas somente poderdo ser negociadas entre
investidores qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de
subscri¢do.

Taxa de administracao

Pela administragao do Fundo e gestdo da carteira, bem como pelos servigos de tesouraria,
custddia qualificada e controladoria do Fundo e de escrituragdo das cotas, o Administrador fara
jus a taxa de administragdo e a taxa de custodia qualificada e controladoria, respectivamente,
equivalentes a (i) durante todo o primeiro ano de funcionamento do Fundo, a um valor tinico de
RS 180, cujo pagamento devera ser realizado no prazo maximo de 30 dias apds a data de
registro; e (ii) apos o periodo de 1ano contado da data de registro, aos percentuais ao ano
especificados na tabela abaixo incidentes para cada faixa de valor do patriménio liquido.

Taxa de Custodia Qualificada e

Parcela do Patriménio Liquido Taxa de Administra¢io Controladoria
Até R$ 400.000 0,06% 0,03%
Acima de R$ 400.000 0,05% 0,03%

A taxa de administrag@o ¢ a taxa de custodia qualificada e controladoria mencionadas na tabela
acima serdo apuradas e provisionadas diariamente, sendo pagas mensalmente ao Administrador
até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao dos servicos prestados.

A taxa de administragdo ndo podera ser inferior ao valor minimo mensal de R$ 10,5, ao passo
que a taxa de custodia qualificada e controladoria ndo podera ser inferior ao valor minimo
mensal de R$ 4,5, observado que os limites estabelecidos neste item serdo reajustados
anualmente, a partir da data de registro, de acordo com a varia¢do do IGP-M/FGV no periodo.
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Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador cobrard remuneragio fixa mensal de R$ 2,5
em contraprestacio ao servigo de custodia da conta da CETIP a ser mantida em nome de cada
companhia investida, observado que o valor estabelecido neste item sera reajustado anualmente,
a partir da data de registro, de acordo com a variacdo do IGP-M/FGV no periodo.

A despesa correspondente a taxa de administragdo, no montante de R$ 140 (R$ 103 em 2013),
esta apresentada na Demonstracao das evolugdes do patrimdnio liquido em “Despesas
administrativas”.

Evolucao do valor da cota e da rentabilidade
O valor do patriménio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade do Fundo no exercicio
foram os seguintes:

Rentabilidade (%)
Patrimonio liquido Valor da cota -

Més médio - R$ RS (*) No més (*) Acumulada
28 de Fevereiro de 2013 (*) - 462, 958003 - -
Margo de 2013 226.290 462, 903525 (0,01) (0,01)
Abril de 2013 226.670 463, 396459 0,11 0,09
Maio de 2013 226.734 463, 344166 (0,01) 0,08
Junho de 2013 226.709 463, 293622 (0,01) 0,07
Julho de 2013 226.684 463, 241488 (0,01) 0,06
Agosto de 2013 226.657 463, 187199 (0,01) 0,05
Setembro de 2013 226.632 463, 136721 (0,01) 0,04
Outubro de 2013 226.607 463, 084747 (0,01) 0,03
Novembro de 2013 226.582 463, 035515 (0,01) 0,02
Dezembro de 2013 226.557 462, 983178 (0,01) 0,01
Janeiro de 2014 226.532 462, 931847 0,01) (0,01)
Fevereiro de 2014 226.506 462, 878923 0,01) (0,02)
Valor da cota e rentabilidade calculada com base no tltimo dia titil do més.

Informacgdes referentes ao periodo: 2014 2013
Rentabilidade do Fundo -0,02% -0,12%
Patrimoénio liquido médio 226.599 226.453

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Custodia dos titulos em carteira

As agodes de companhias fechadas se encontram registradas nos livros das respectivas
companbhias e as cotas de fundos de investimento sdo registradas na CETIP S.A. - Mercados
Organizados ou na Camara de Liquidagdo e Custodia da BM&FBOVESPA S.A.- Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros ou com os administradores.

Servicos contratados pelo Fundo
Os servigos de custddia, tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios e

de escrituragdo das emissdes e resgates de cotas do Fundo so prestados pela Administradora
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Os servigos de gestdo da carteira também sdo realizados pela Citibank Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A.

13
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Operacoes com empresas ligadas ao Administrador / Gestor
O Fundo néo possui titulos de emissdo do Administrador ou do Gestor em 28 de fevereiro de
2014.

O Fundo operou com corretora ligada ao Administrador e ao Gestor no exercicio.

Principais encargos debitados no Fundo
Os principais encargos debitados do Fundo e sua representagao percentual em relacio ao
patrimonio liquido médio do Fundo estdo assim apresentados:

2014 2013
Encargos Valor % Valor %
Despesas com auditoria e custodia 151 0,07 160 0,07
Remunerag@o da administragdo 140 0,06 103 0,05
Taxa de fiscalizagdo - CVM 31 0,01 23 0,01
Despesas com publicagdes e correspondéncias 4 0,00 4 0,00
Consultoria juridica 1 0,00 - 0,00
Total 327 0,14 290 0,13

Tributacao

Imposto de renda

Nas amortiza¢des e/ou alienagdo de cotas, como também no resgate de cotas pelo término de
prazo ou liquidagao do Fundo, a base de calculo do imposto de renda sera a diferenga positiva
entre o valor da amortizacao ou resgate e o valor de aquisicdo, sendo aplicada aliquota de 15%
(quinze por cento).

Sem prejuizo da regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, e de
acordo com o § 4° ¢ 5° do artigo 25 e artigo 6° da Instrugdo Normativa RFB 1.022 de 05 de abril
de 2010, os fundos deverdo ter a carteira composta de, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de agdes de sociedades anonimas, debéntures conversiveis em agdes ¢ bonus de
subscricao, sob pena dos rendimentos distribuidos aos cotistas, sujeitarem-se ao imposto sobre a
renda na fonte as aliquotas prevista para os regimes de curto e longo prazo (tabela regressiva),
mantida a contagem do prazo da aplicagao.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo
especificas, na forma da legislacdo em vigor.

Politica de distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimodnio com a correspondente variagdo no valor
das cotas, de maneira que todos os seus condominos participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas, com excecdo daqueles que venham a ser distribuidos sob forma de
dividendos e/ou juros sobre capital proprio.

14
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Politica de divulgacao das informacgoes

A Administradora devera divulgar a todos os cotistas ¢ 8 CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo, desde que ndo sejam informagdes sigilosas referentes as companhias alvo e
as companhias investidas que tenham sido obtidas pela Administradora sob compromisso de
confidencialidade e/ou em razdo de suas func¢des regulares enquanto membro ou participante
dos orgdos de administracdo ou consultivos de qualquer companhia investida.

A Administradora devera remeter aos cotistas e 8 CVM: (i) trimestralmente o valor do
Patrimodnio Liquido e nimero de cotas; (ii) semestralmente a composigdo da carteira, as
demonstragdes contabeis do fundo, os encargos debitados do fundo e a relagdo das instituicdes
encarregadas da prestagdo dos servicos de custodia dos valores mobiliarios integrantes da
Carteira; e (iii) anualmente as demonstragdes contabeis do respectivo exercicio social
acompanhadas de parecer do auditor independente, o valor patrimonial da cota na data do
fechamento do balanco e sua rentabilidade no exercicio e os encargos debitados ao fundo.

Demandas judiciais
Nao ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a administragdo do Fundo.

Informacio adicional

Independéncia do Auditor

Em atendimento a Instru¢do CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que o Fundo,
no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2014, contratou a KPMG Auditores Independentes
somente para a prestagdo de servigos de auditoria das demonstragdes financeiras, ndo tendo a
referida empresa prestado qualquer outro tipo de servigo ao Fundo.

* * *
Erick Warner de Carvalho Vitor Manuel P. Fernandes
Diretor Contador CRC 1SP197041/0-4
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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos

Cotistas e a Administradora do

Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras do Botafogo Fundo de Investimento em
Participagoes (“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composi¢do e diversificagdo da
carteira em 28 de fevereiro de 2015 e a respectiva demonstragdo das evolugoes do patrimonio
liquido para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracio sobre as demonstracdes financeiras

A Administragdo do Fundo ¢ responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimentos em participagdes e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgédo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias €ticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtenc¢do de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras do Fundo para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos do Fundo. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagcdo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo do Fundo, bem como a
avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with
afiliadas @ KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), KPMG International Cooperative (“KPMG International’), a Swiss

uma entidade suica. entity.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Botafogo Fundo de
Investimento em Participagdes em 28 de fevereiro de 2015 e o desempenho das suas operacdes
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimentos em participagdes.

Outros assuntos

O nosso relatorio de auditoria correspondente as demonstragdes financeiras referentes ao
exercicio findo em 28 de fevereiro de 2014, datado em 13 de junho de 2014, foi emitido com
uma absteng¢do de opinido pelo fato de ndo ter sido possivel obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para avaliar a necessidade de constituicdo de provisao para
perda/desvalorizagdo (imparidade) do referido investimento, bem como nao havia sido
disponibilizado o acesso as informagdes contabeis da NB4 Participagdes S.A. correspondentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. Estas informagdes e evidéncias nos foram
apresentadas durante a auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 28 de
fevereiro de 2015.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa 3(b), em decorréncia da mudanca de politica contabil
referente a avaliagdo dos investimentos em agdes sem cotacdo em bolsa de valores ou mercado
de balcdo, de custo para equivaléncia patrimonial, os valores correspondentes, relativos a
demonstragao das evolugdes do patrimdnio liquido referente ao exercicio findo em 28 de
fevereiro de 2014, apresentados para fins de comparagado, foram ajustados e estdo sendo
reapresentados como previsto no CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e
Retificagdo de Erro. Como parte dos nossos exames das demonstragdes financeiras de 28 de
fevereiro de 2015, examinamos também os ajustes descritos na nota explicativa 3(b) que foram
efetuados para alterar os valores correspondentes do exercicio findo em 28 de fevereiro de 2014.
Em nossa opinido, tais ajustes sdo apropriados e foram corretamente efetuados. Nossa opiniao
ndo contém modificagdo relacionada a esse assunto.

Rio de Janeiro, 2 de julho de 2015

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

W@Jﬂw ) g

Marco André C. Almeida
Contador CRC RJ-083701/0-0



Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes
CNPJ: 12.595.306/0001-17
(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cimbio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A - CNPJ: 02.332.886/0001-04)

Demonstrativo da composi¢io e diversificacio da carteira em 28 de fevereiro de 2015

(Em milhares de Reais, exceto quantidade)

% sobre o

Valor patriménio

Aplicagdes/especificacdes Quantidade Custo Total atual liquido
Disponibilidades 1 0,00
Disponibilidades 1 0,00
Cotas de fundo de investimento - ICVM 409 778 0,69
OT Saga Fundo de Investimento Longo Prazo Titulos Publicos Referenciado DI 645 778 778 0,69
Titulos de renda variavel - A¢des de Cia. Fechada 112.442 99,35
NB4 Participagdes S.A. 226.380.113 226.380 112.442 99,35
Valores a receber 2 0,00
Total do ativo 113.223 100,04

Valores a pagar

Taxa de administragdo 35 0,03
Taxa de custddia 8 0,01
Outros valores a pagar 1 0,00
Total do passivo 44 0,04
Patrimonio liquido 113.179 100,00
Total do passivo e do patriménio liquido 113.223 100,04

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes

CNPJ: 12.595.306/0001-17

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A - CNPJ: 02.332.886/0001-04)

Demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira em 28 de fevereiro de 2015

(Em milhares de Reais, exceto os valores das cotas)

Patrimonio liquido no inicio dos exercicios
Total de 489.316 cotas a R$ 230,027222 cada
Total de 488.821 cotas a R$ 229,875558 cada

Cotas emitidas
1.000 cotas
495 cotas

Patrimoénio liquido antes do resultado dos exercicios
Composi¢ao do resultado dos exercicios

Cotas de fundos de investimento - ICVM 409
Resultado de aplicagdes em cotas de fundos de investimento

Acoes de companhias fechadas
Resultado com equivaléncia patrimonial (Nota Explicativa 3(b))

Demais despesas

Despesas com auditoria e custodia
Remuneracgdo da administragdo
Taxa de fiscalizagdio CVM

Outras despesas

Total do resultado dos exercicios

Patrimonio liquido no final dos exercicios
Total de 490.316 cotas a R$ 230,830162 cada
Total de 489.316 cotas a R$ 230,027222 cada

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

2015 2014
(Reapresentado)
112.556 -
- 112.368
1.000 -
- 495
113.556 112.863
28 22
28 22
- @
- @
(405) (327)
(108) (151)
(240) (140)
(39) @1
(18) &)
377) (307)
113.179 -
- 112.556




Botafogo Fundo de Investimento em Participacoes
Demonstragdes financeiras em
28 de Fevereiro de 2015 e 2014

Notas explicativas as demonstrag¢oes financeiras
(Em milhares de Reais, exceto o valor e a quantidade de cotas)

Contexto operacional

O Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes (“Fundo”) foi constituido em 27 de
setembro de 2010 e iniciou suas atividades em 20 de outubro de 2010, sob a forma de condominio
fechado, regido pelo regulamento em vigor e pelas disposi¢oes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis, especialmente a Instru¢do CVM n° 391 e suas posteriores alteragdes.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deverdo sempre propiciar a participagao do
Fundo na administragdo da Companhia Investida, com efetiva influéncia do Fundo, de forma
direta e/ou indireta, na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive, mas nio se
limitando, por meio da: (i) indicag@o pelo Fundo de membros do Conselho de Administragdo ou
da Diretoria da Companhia Investida, (ii) titularidade de Valores Mobiliarios que integrem o bloco
de controle da Companhia Investida e/ou (iii) participagdo em acordo(s) de acionistas da
Companhia Investida ou celebragdo de ajuste(s) de natureza diversa ou ado¢do de procedimento(s)
que assegure ao Fundo participacdo, ainda que por meio de direito de veto, em defini¢des
estratégicas e na gestdo das Companhias Investidas, hipotese em que cabera a Assembleia Geral
avaliar a adequagdo de tal ajuste ou procedimento quanto a sua efetiva eficacia como forma de
participacdo do Fundo na gestao das Companhias Investidas.

O Fundo ¢ destinado exclusivamente a investidores qualificados, residentes ou nao no Brasil, nos
termos da Instru¢do CVM n° 476/09. O valor minimo de aplica¢@o inicial no Fundo foi de R$
1.000.

O Fundo tera prazo de duragdo de trinta anos contados da data de registro, podendo ser prorrogado
mediante proposta do Comité de Investimento e aprovagao pela Assembléia Geral do Fundo.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Administradora”), da XP Gestao de Recursos Ltda
(“Gestora”), do consultor imobiliario, do Comité de Investimentos ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC. Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do
Fundo, a politica de investimento coloca em risco o patrimdnio deste, pelas caracteristicas dos
papéis que o compdem, os quais se sujeitam as oscilagdes do mercado e aos riscos de crédito
inerentes a tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

Nos termos da decisado judicial proferida em 15 de setembro de 2014, nos autos do processo no
0029175-79.2014.4.02.5101, em tramite perante a 3* Vara Criminal da Se¢ao Judiciaria Federal
do Rio de Janeiro, as quotas do Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de Investimento
Multimercado Crédito Privado Portfolio 63, controlador indireto do Fundo e da NB4, foram
arrestadas como medida acautelatoria enquanto corre a agdo penal. Como consequéncia, a
propriedade das quotas ndo podera ser alienada ou transferida a terceiros, enquanto a decisio
judicial nao for revertida.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participacoes
Demonstragdes financeiras em
28 de fevereiro de 2015 e 2014

Elaboracao das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras do Fundo foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em participagoes,
considerando aspectos contdbeis que sdo especificos para os diferentes segmentos do mercado,
conforme disciplinado pelas normas previstas, especificamente Instrugdo n® 391, bem como suas
alteragoes pela Instrug¢do CVM n°® 496, de 11 de maio de 2011 e n® 535 de 28 de junho de 2013,
e demais orientacdes emanadas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboragdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
pregos para a contabilizag@o e determinagdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos
financeiros, os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Administrador do Fundo em 2 de julho de
2015.

Descricao das principais praticas contabeis

Cotas de fundos de investimentos
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo atualizados, diariamente, pelos
respectivos valores das cotas divulgados por seus administradores.

As valorizagdes ¢ as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de fundos de investimento
estdo apresentadas na demonstragdo das evolugdes do patrimdnio liquido em “Cotas de fundos
de investimento - ICVM 409 - Resultado de aplicagdes em cotas de fundos de investimento™.

Os titulos e valores mobiliarios das carteiras de aplicagdes dos Fundos de Investimento nos
quais o Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes efetua aplicacdes sdo classificados de
acordo com a intencdo de negociagdo pela administracdo nas categorias “titulos para
negociagdo” e “titulos mantidos até o vencimento”, sendo observadas as condi¢des estabelecidas
na legislagdo vigente. A classificacdo da intengdo de negociagdo mencionada, nao se aplica aos
fundos de investimento regidos por regulamentacao propria.

Acdes de companhias fechadas sem cotacdo em bolsa

Durante o exercicio findo em 28 de fevereiro de 2015, o Administrador alterou a forma de
avaliagdo do investimento em a¢des de companhias fechadas sem cotagdo em bolsa de valores,
avaliado anteriormente pelo custo de aquisi¢do, para o método de equivaléncia patrimonial,
atualizado, anualmente, com base nas demonstragdes financeiras da respectiva Companhia
Investida com 2 meses de defasagem.

Como consequencia da alteracdo da politica contabil, o Administrador ajustou os valores
correspondentes apresentados na demonstracao das evolucdes do patrimonio liquido referentes
ao exercicio findo em 28 de fevereiro de 2014 nos montantes demonstrado abaixo, que esta
senda reapresentada como previsto no CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e
Retificacdo de Erro.
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O Administrador entende que a equivaléncia patrimonial reflete melhor o valor do investimento
do que o seu custo historico, pois qualquer descréscimo ou acréscimo no valor patrimonial do
investimento sera refletido no Fundo, fornecendo aos cotistas do Fundo informac¢do mais
relevante para nortear suas decisoes.

Abaixo demonstramos um resumo dos ajustes realizados nos valores correspondentes do
exercicio findo em 28 de fevereiro de 2014:

Demonstragdo das evolugoes do patriménio liquido

Descricao

Patrimonio liquido no inicio do exercicio

Valor da cota no inicio do exercicio (*)

Valor da cota no final do exercicio (*)

Agdes de companhias fechadas

Resultado com equivaléncia patrimonial

Resultado do exercicio

Patrimonio liquido no final do exercicio

Saldo
originalmente Saldo
apresentado em ajustado em
28/02/2014 Ajustes 28/02/2014
226.304 (113.936) 112.368
462,96 (233,09) 229,87
462,88 (232,85) 230,03
- ) (2)
(305) 2) (307)
226.494 (113.938) 112.556

Os valores das cotas no inicio e no final de exercicio findo em 28 de fevereiro de 2014, foram ajustados para fins
dessas demonstragdes financeiras, conforme previsto no CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e
Retificagdo de Erro. Os valores originalmente reportados a CVM, anteriores ao ajuste, ndo foram modificados.

Abaixo resumimos o valor do investimento do Fundo na NB4 Participac¢des S.A., assim como o
respectivo resultado de equivaléncia de anos anteriores:

Patrimonio

liquido da

Exercicio findo em investida
31/12/2011 112.346
31/12/2012 112.444
31/12/2013 112.442

31/12/2014 112.442

Resultado da
investida

(113.945)

@

@

% de
participacido

99,99%
99,99%
99,99%

99,99%

Valor do
investimento por
equivaléncia
112.336

112.444

112.442

112.442

Resultado de
equivaléncia

(113.934)
(2)

@



Botafogo Fundo de Investimento em Participacoes
Demonstragdes financeiras em
28 de fevereiro de 2015 e 2014

QOutros ativos e passivos
Demonstrado pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias.

Os langamentos em rubricas contabeis de ativo e passivo sdo registrados por regime de
competéncia.

Apuracio do resultado
As receitas e as despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

Informacées da companhia investida

Acdes de companhias fechadas
Referem-se a participacdo no capital social de empresa sem cotagdo em bolsa, conforme
demonstrado abaixo:

% de Valor de Valor

Quantidade  participacao aquisi¢ao contabil

NB4 Participacdes S.A. 226.380.113 99,99% 226.380 112.442
Total 226.380 112.442

NB4 Participagoes S.A

NB4 Participacdes S.A. (“NB4”) foi constituida em 1° de setembro de 2010 e tem como
objetivo social a participagcdo em outras sociedades como socia, cotista ou acionista e aplicar em
ativos financeiros, dentre eles, titulos e valores mobiliarios.

Em 28 de fevereiro de 2015, o Fundo possuia 226.380.113 a¢des na NB4, que representam
99,99% do capital da companhia.

De acordo com os registros contabeis da NB4 do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014,
seu patrimonio liquido era de R$112.349 (2013: R$112.442), composto basicamente por
debéntures registradas pelo custo amortizado no montante de R$112.394 (2013: R$112.394)
cujos valores justos naquela data, estimados pela Administracdo da NB4, eram de R$293.900
(2013: R$257.710).

Titulos e valores mobiliarios

Cotas de fundos de investimento

Quantidade
Fundo Investido de cotas Valor da cota 2015
OT Saga FI LP TP Referenciado DI 645 1.206,33 778

10
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Avaliacao do valor recuperavel dos ativos (teste de impairment)

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando estas evidéncias sdo
identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, ¢ constituida provisao para
deterioragdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Gerenciamento de riscos

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a risco de liquidez, riscos
relacionados as companbhias investidas, risco de mercado, risco de crédito e riscos relacionados a
fatores macroecondmicos e, mesmo que a Administradora mantenha rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os quotistas.

Riscos de liquidez

Consiste no risco de redugio ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira nos
respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o
Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, poderdo encontrar dificuldades para liquidar
posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive,
obrigar o Administrador e/ou o Gestor a aceitarem descontos nos seus respectivos precos, de
forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
amortizagdes e resgates aos quotistas, nos termos deste regulamento.

Risco de mercado

Consiste no risco de flutua¢des nos pregos ¢ na rentabilidade dos ativos integrantes da carteira,
os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes
politicas, econdmicas e fiscais. Essas oscilagdes de pre¢o podem fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo
acarretar volatilidade das quotas e perdas aos quotistas.

Risco de crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das opera¢des do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avalia¢do do risco de crédito do emissor
podem acarretar em oscilagdes no prego de negociacao dos ativos que compdem a carteira.

Riscos relacionados as companhias investidas

Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
ndo ser condizente com o esperado pelos quotistas. A carteira estara concentrada em valores
mobilidrios de emissdo das companhias investidas. Embora o Fundo tenha sempre participacéo
no processo decisorio das respectivas companhias investidas, ndo héa garantias de (a) bom
desempenho de qualquer das companhias investidas, (b) solvéncia das companhias investidas ou
(c) continuidade das atividades das companhias investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente o Fundo e, portanto, os quotistas. Os pagamentos
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relativos aos valores mobiliarios de emissdo das companhias investidas, como dividendos, juros
e outras formas de remuneragao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva companhia investida, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os quotistas poderdo experimentar perdas.

Risco relacionado a fatores macroeconéomicos e a politica governamental

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exogenos
ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos podem
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira ¢ (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em
suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo ¢ implementar as
politicas econdmica ¢ monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de
juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroecondmicas, t€m impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adog@o de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precgos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo e os
quotistas de forma negativa.

Instrumentos financeiros derivativos
O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protegdo patrimonial,
conforme orientacdo expressa da Assembleia Geral.

Série de cotas

Emissoes, amortizagoes e resgates de cotas

As cotas tem seu valor calculado mensalmente e tal valor é correspondente a divisdo do
patriménio liquido pelo nimero de cotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de apuracao
do valor das cotas. As cotas devem ser subscritas pelos cotistas até a data de encerramento da
respectiva oferta restrita e sdo integralizadas em moeda corrente nacional e/ou mediante a
entrega de ativos, em atendimento as chamadas de capital realizadas pelo Administrador.

As cotas sd@o objeto de ofertas restritas destinadas exclusivamente a investidores qualificados
residentes ou ndo no Brasil, nos termos da Instru¢do CVM n.° 476/09.

No ambito de toda e qualquer oferta restrita, as cotas somente podem ser subscritas por, no
maximo, 20 (vinte) investidores qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n.° 476/09.

A integralizagdo de cotas mediante a entrega de ativos devera ser realizada fora do ambito da
CETIP.

12
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Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em valores mobiliarios ou
necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, o Administrador,
conforme orientagdo expressa da assembléia geral, realizara chamadas de capital, ou seja,
comunicara os cotistas sobre tal oportunidade e/ou necessidade, solicitando o aporte de recursos
no Fundo mediante a integralizag@o parcial ou total das cotas subscritas por cada um dos cotistas
nos termos dos respectivos compromissos de investimento.

Ao receberem a chamada de capital, os cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas cotas, no prazo maximo de 15 (quinze) dias tuteis contados do recebimento da
chamada de capital, conforme solicitado pelo Administrador, em observancia as determinacodes
da assembléia geral, e de acordo com o disposto nos respectivos compromissos de investimento.

Para fins de amortizagdo de cotas, sera considerado o valor da cota do dia util imediatamente
anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizac¢do, correspondente a divisdo do
patriménio liquido pelo numero de cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no dia util
imediatamente anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de cotas aos cotistas cair em
dia que nao seja dia util, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia util seguinte, pelo valor da
cota em vigor no dia util anterior ao do pagamento.

Os pagamentos de amortizacao das cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, (i) por
meio da CETIP, conforme as cotas estejam custodiadas na CETIP; ou (ii) por meio de crédito
dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade de cada
cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de
crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do
Brasil.

As cotas somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.

Ambiente de negociacio de cotas

As cotas sdo registradas para distribuicao e negociacao no Modulo de Distribuigdio de Ativos
(MDA) e no SF - Modulo de Fundos, respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, observado que, nos termos da Instrugdo CVM n.° 476/09, as
cotas somente poderdo ser negociadas entre investidores qualificados depois de decorridos 90
(noventa) dias da respectiva data de subscrigdo.

Servicos contratados pelo Fundo
Os servigos sdo prestados por:

Custddia: Oliveira Trust DTVM S.A.
Controladoria: Oliveira Trust DTVM S.A.
Escrituragao: Oliveira Trust DTVM S.A.
Gestao: XP Gestao de Recursos Ltda
Auditoria: KPMG Auditores Independentes

13
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Encargos do Fundo

2015 2014

Valores % sobre Valores % sobre
Despesas administrativas em RS PL Médio em R$ PL Médio
Despesas com auditoria e custodia 108 0,10% 151 0,13%
Remuneragdo da administragdo 240 0,21% 140 0,12%
Taxa de fiscalizagdo CVM 39 0,03% 31 0,03%
Outras despesas administrativas 18 0,02% 5 0,00%
Total 405 0,36% 327 0,28%

Remunerac¢iao da Administradora

Durante o periodo de 1° de margo de 2014 a 19 de dezembro de 2014, pela administragdo do
Fundo e gestao da carteira, bem como pelos servigos de tesouraria, custodia qualificada e
controladoria do Fundo e de escrituragdo das cotas, 0 Administrador fazia jus a taxa de
administragdo ¢ a taxa de custodia qualificada e controladoria, respectivamente, equivalente aos
percentuais ao ano especificados na tabela abaixo incidentes para cada faixa de valor do
patrimoénio liquido.

Taxa de Custédia

Qualificada e
Parcela do Patrimonio Liquido Taxa de Administra¢io Controladoria
Até R$ 400.000 0,06% 0,03%
Acima de R$ 400.000 0,05% 0,03%

A taxa de administracdo e a taxa de custodia qualificada e controladoria mencionadas na tabela
acima eram apuradas e provisionadas diariamente, sendo pagas mensalmente ao antigo
Administrador até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao dos servigos prestados.

A taxa de administra¢do ndo podia ser inferior ao valor minimo mensal de R$ 10,5, ao passo que
a taxa de custddia qualificada e controladoria ndo podia ser inferior ao valor minimo mensal de
RS 4,5, observado que os limites estabelecidos neste item eram reajustados anualmente, a partir
da data de registro, de acordo com a varia¢ao do IGP-M/FGV no periodo.

Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador cobrava remuneracdo fixa mensal de R$ 2,5
em contraprestacao ao servigo de custodia da conta da CETIP a ser mantida em nome de cada
companhia investida, observado que o valor estabelecido neste item ¢é reajustado anualmente, a
partir da data de registro, de acordo com a variagdo do IGP-M/FGV no periodo.

Durante o periodo de 20 de dezembro de 2014 a 28 de fevereiro de 2015, pelos servigos de
administragdo e controladoria, no caso da Administradora, e de gestao da carteira do Fundo, no
caso da Gestora, ambos fazem jus, em conjunto, ao recebimento de uma taxa de administragao
mensal fixa, no valor de R$35, apurada e provisionada diariamente, sendo paga até o 5° dia 1til
do més subsequente ao dos servigos prestados, atualizado anualmente pela variagao do IGP-
M/FGV.
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28 de fevereiro de 2015 e 2014

Remuneracio do custodiante

Pelos servigos de custddia e escrituragdo de cotas, € devido pelo Fundo, o valor correspondente
a 0,04% ao ano provisionada a cada dia 1til, a razdo 1/252, sobre o valor do patriménio liquido
apurado no dia util imediatamente anterior, observado um valor minimo de R$ 7,5 mensais,
sendo tal valor minino atualizado anualmente pela variacao positiva acumulada do IGP-M. O
pagamento ¢ efetuado até o 5° dia util de cada més.

Patrimonio liquido médio e da rentabilidade
O patrimonio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade proporcionada pelo Fundo nos
exercicios, calculada pela variagdo do valor da cota, estdo demonstrados como se segue:

Valor da Patrimonio Rentabilidade
Exercicio findo em cota Liquido Médio Acumulada
28 de fevereiro de 2015 230,8302 112.862 0,36%
28 de fevereiro de 2014 (Representado) 230,0272 112.450 0,07%

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Politica de distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio com a correspondente variagdo no valor
das cotas, de maneira que todos os seus condominos participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas, com excecdo daqueles que venham a ser distribuidos sob forma de
dividendos e/ou juros sobre capital proprio.

Politica de divulgacao das informacoes

A Administradora deve divulgar a todos os cotistas ¢ 8 CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo, desde que ndo sejam informagdes sigilosas referentes as companhias alvo e
as companhias investidas que tenham sido obtidas pela Administradora sob compromisso de
confidencialidade e/ou em razdo de suas fung¢des regulares enquanto membro ou participante
dos orgdos de administracdo ou consultivos de qualquer companhia investida.

A Administradora deve remeter aos cotistas e a CVM: (i) trimestralmente o valor do patrimoénio
liquido e nimero de cotas; (ii) semestralmente a composicao da carteira, as demonstracdes
contabeis do Fundo, os encargos debitados do Fundo e a relagdo das instituigdes encarregadas
da prestacdo dos servigos de custodia dos valores mobilidrios integrantes da carteira; e (iii)
anualmente as demonstragdes contabeis do respectivo exercicio social acompanhadas de parecer
do auditor independente, o valor patrimonial da cota na data do fechamento do balango e sua
rentabilidade no exercicio e os encargos debitados ao Fundo.

Tributacao

De acordo com a Lei n° 11.312/06, os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos fundos de
investimento em participacdes, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam
sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15% incidente sobre a diferenca positiva
entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢ao das cotas.
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Demonstragdes financeiras em
28 de fevereiro de 2015 e 2014

No caso de amortizag¢do de cotas, o imposto incidira sobre o valor que exceder o respectivo
custo de aquisigdo, sujeito ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15%. Da mesma forma,
estdo sujeitos a tributagdo do imposto de renda, utilizando-se a mesma aliquota, os rendimentos
auferidos pelos cotistas quando da distribuigdo de valores pelo Fundo.

Os cotistas residentes ou domiciliados no exterior que detenham, isoladamente e em conjunto
com partes ligadas conforme definido na referida Lei, até 40% das cotas do Fundo, desde que
ndo sediados em paises que ndo tributem a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
20%, estdo sujeitos a aliquota de 0% na retengdo do imposto de renda na fonte.

Politica de direito de voto
Todas as cotas terdo direito de voto nas assembleias gerais, correspondendo cada cota a um
voto.

Atos societarios

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em 14 de novembro de 2014 foi deliberado: (i) o
exame ¢ aprovacdo das contas e das demonstragdes financeiras do Fundo relativas ao exercicio
social findo em 28 de fevereiro de 2014, devidamente auditadas, nos termos da legislagdo em
vigor, pela KPMG Auditores Independentes, e previamente disponibilizadas aos Cotistas,
juntamente com o respectivo relatorio de auditoria; (i1) o cancelamento da liquidagdo antecipada
do Fundo aprovada pelos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas realizada em 29 de julho de
2014; (iii) a substituicdo da Administradora do Fundo, de Citibank Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios para XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios
S.A. e da Gestora do Fundo, de Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios para XP
Gestdo de Recursos Ltda.; e (iv) a alteragdo do método de avaliagdo das agdes sem cotacdo de
mercado, que antes eram reconhecidas ao custo de aquisi¢do e agora passam a ser avaliadas por
um dos seguintes métodos: (i) pelo valor de equivaléncia patrimonial, atualizado, anualmente,
com base nas demonstragdes financeiras da respectiva Companhia Investida; (ii) pelo custo de
aquisicdo; ou (iii) pelo seu valor econdomico, determinado por empresa independente
especializada, nos termos da Instru¢do CVM n° 340, de 29 de junho de 2000. Tais deliberagdes
entraram em vigor em 19 de dezembro de 2014.

Demandas judiciais
Nao ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a administragdo do Fundo.

Partes relacionadas
Nao houve transagdes realizadas entre partes relacionadas nos exercicios.
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Outros servicos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instru¢do CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que o Fundo,
nos exercicios contratou a KPMG Auditores Independentes somente para a prestacdo de
servigos de auditoria das demonstragdes financeiras, nao tendo a referida empresa prestado
qualquer outro tipo de servigo ao Fundo.

Jorge Cezar Porciano Derossi
CRC-RJ 084173/0O-1
Contador

Eduardo Luce Glitz
CPF: 944.363.980-72
Diretor
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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

Aos

Cotistas e a Administradora do

Botafogo Fundo de Investimento em Participacbes
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras do Botafogo Fundo de Investimento em
Participagdes (“Fundo”), administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios S.A., que compreendem o demonstrativo da composic¢ao e
diversificagao da carteira em 29 de fevereiro de 2016 e a respectiva demonstragdo das
evolugdes do patriménio liquido para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo
das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragoes financeiras

A Administragao do Fundo é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao
dessas demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimentos em participagdes e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragées financeiras
livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragbes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de distor¢édo
relevante.



Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragbes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliacao dos riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragcéo e adequada apresentacao
das demonstragdes financeiras do Fundo para planejar os procedimentos de auditoria que
sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a
eficacia desses controles internos do Fundo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela Administragdo do Fundo, bem como a avaliagdo da apresentacao das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstragées financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do
Botafogo Fundo de Investimento em Participagbes em 29 de fevereiro de 2016 e o
desempenho das suas operagdes para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em
participagdes.

Enfase

Em 29 de fevereiro de 2016, o Fundo possui 99,99% de participagdo no capital social da
NB4 Participacdes S.A. (“Companhia”). A Companhia teve suas demonstracdes financeiras
de 31 de dezembro de 2015 por nés auditadas, cujo relatério emitido em 05 de setembro
de 2016 conteve énfase em razdo da Companhia apresentar um prejuizo no valor de R$
16.310 mil para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e naquela data o passivo
circulante exceder o ativo circulante em R$ 62 mil. A recuperabilidade dos saldos
registrados como ativo néo circulante depende da realizacdo de projecdes de resultado de
longo prazo das empresas emissoras das debéntures detidas pela Companhia. As
premissas consideradas pela Companhia nas proje¢des para fins de avaliagdes de
recuperabilidade dessas debéntures estdo divulgadas na nota explicativa n°9 das
demonstragdes financeiras da Companhia. A eventual nao realizagdo das premissas
indicam a existéncia de incerteza significativa e levanta sérias duvidas quanto a
recuperabilidade dos ativos e a continuidade operacional da Companhia. As
demonstragdes financeiras nao incluem quaisquer ajustes em virtude das incertezas
envolvidas. Nossa opinido ndo esta ressalvada em funcdo desse assunto.



Conforme nota explicativa n® 14, em 27 de outubro de 2015, os cotistas titulares da maioria
das cotas em circulagédo do Fundo, deliberaram e aprovaram (1) nos termos do item 10.1,
“(vi)”, do Regulamento do Fundo, e com a finalidade de realizar Chamadas de Capital
Extraordinarias, a emissdo de novas cotas do Fundo a serem subscritas e integralizadas
por todos os cotistas, na proporgéo de sua respectiva participagdo no Fundo, cujo
montante total sera de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais). Além disso, na mesma
assembléia, os cotistas titulares da maioria das cotas em circulagao do Fundo, deliberaram
€ aprovaram, o respectivo suplemento referente a emissao e oferta de cotas aprovadas,
com a finalidade exclusiva de realizar Chamadas de Capital Extraordinarias. O Fundo
depende das chamadas de capital extraordindria para liquidagédo das suas obrigagdes.
Nossa opinido ndo esta ressalvada em funcdo desse assunto.

Rio de Janeiro, 28 de outubro de 2016

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

—

Joao Paulo Dal Poz Alouche
Contador CRC 1SP245785/0-2



Botafogo Fundo de Investimento em Participacoes

CNPJ: 12.595.306/0001-17

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A)

Demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira

em 29 de fevereiro de 2016

(Em milhares de Reais, exceto quantidades)

Aplicagdes/especificacdes Tipo

Disponibilidades
Bancos

Cotas de fundo de investimento - ICVM 555
OT Soberano Fundo de Investimento Longo Prazo
Titulos Publicos Referenciado DI
Valores mobiliarios de renda variavel
Acdes de companhias de capital fechado:

NB4 Participagdes S.A. ON

Despesa a diferir
Taxa CVM a diferir

Total do ativo

Valores a pagar
Taxa de administracao
Taxa de custddia
Outros valores a pagar

Total do passivo

Patriménio liquido

Total do passivo e patrimonio liquido

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.

Quantidade

65

226.380.113

% sobre o
Custo Valor patriménio
total atual liquido
6 0,00

89 89 0,06
226.380 150.284 100,02
3 0,00

150.382 100,08

116 0,08
8 0,00
3 0,00

127 0,08

150.255 100,00

150.382 100,08




Botafogo Fundo de Investimento em Participacoes

CNPJ: 12.595.306/0001-17

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cimbio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A)

Demonstracgdes das evolucoes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 29 de fevereiro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais, exceto quantidades e valores das cotas)

Patriménio liquido no inicio dos exercicios
490.316 cotas a R$ 230,830162 cada
489.316 cotas a R$ 230,027222 cada

Emissao de cotas
2.136 cotas
1.000 cotas

Patriménio liquido antes do resultado dos exercicios
Composiciao do resultado dos exercicios

Cotas de fundos de investimento - ICVM 555
Resultado de aplicagdes em cotas de fundos de investimento

Acoes de companhias fechadas
Resultado com equivaléncia patrimonial

Despesas administrativas
Taxa de administragao
Auditoria e custodia
Taxa de fiscalizacio CVM
Outras despesas

Resultado dos exercicios

Patrimonio Liquido no final dos exercicios
492.452 cotas a R$305,1166642 cada

490.316 cotas a R$ 230,830162 cada

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras.

2016 2015
113.179 -
- 112,556

490 1.000
490 -

- 1.000
113.669  113.556
51 28
37.842 .
(1.307) (405)
(1.144) (240)
(123) (108)
(25) (39)
(15) (18)
36.586 (377)

150.255

113.179



Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes
CNPJ 12.595.306/0001-17

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A)

Notas explicativas as demonstracées financeiras

Exercicios findos em 29 de fevereiro de 2016 € 2015
Em milhares de Reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes (“Fundo”) foi constituido em 27 de
setembro de 2010 e iniciou suas atividades em 20 de outubro de 2010, sob a forma de
condominio fechado, regido pelo regulamento em vigor e pelas disposi¢des legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM n° 391 e suas
posteriores alteragdes.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deverdo sempre propiciar a
participagdo do Fundo na administragdo da Companhia Investida, com efetiva influéncia
do Fundo, de forma direta e/ou indireta, na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestdo, inclusive, mas ndo se limitando, por meio da: (i) indica¢do pelo Fundo de
membros do Conselho de Administracdo ou da Diretoria da Companhia Investida, (ii)
titularidade de Valores Mobiliarios que integrem o bloco de controle da Companhia
Investida e/ou (iii) participacdo em acordo(s) de acionistas da Companhia Investida ou
celebracdo de ajuste(s) de natureza diversa ou ado¢do de procedimento(s) que assegure
ao Fundo participagdo, ainda que por meio de direito de veto, em defini¢des estratégicas
e na gestdo das Companhias Investidas, hipdtese em que cabera a Assembleia Geral
avaliar a adequacdo de tal ajuste ou procedimento quanto a sua efetiva eficicia como
forma de participagdo do Fundo na gestdo das Companhias Investidas.

O Fundo ¢ destinado exclusivamente a investidores qualificados, residentes ou ndo no
Brasil, nos termos da Instru¢do CVM n° 476/09. O valor minimo de aplica¢do inicial no
Fundo foi de R$ 1.000.

O Fundo tera prazo de duracdo de trinta anos contados da data de registro, podendo ser
prorrogado mediante proposta do Comité de Investimento e aprovagao pela Assembleia
Geral do Fundo.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Administradora”), da XP
Gestao de Recursos Ltda (“Gestora”), ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nao
obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a
politica de investimento coloca em risco o patrimdnio deste, pelas caracteristicas dos
papéis que o compdem, 0s quais se sujeitam as oscilagdes do mercado e aos riscos de
crédito inerentes a tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital
investido.

Nos termos da decisao judicial proferida em 15 de setembro de 2014, nos autos do
processo no 0029175-79.2014.4.02.5101, em tramite perante a 3* Vara Criminal da Secao
Judiciaria Federal do Rio de Janeiro, as cotas do Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado Portfolio 63, controlador indireto
do Fundo e da NB4, foram arrestadas como medida acautelatoria enquanto corre a agao
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes
CNPJ 12.595.306/0001-17

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A)

Notas explicativas as demonstracées financeiras

Exercicios findos em 29 de fevereiro de 2016 € 2015
Em milhares de Reais, exceto quando especificado

penal. Como consequéncia, a propriedade das cotas ndo podera ser alienada ou transferida
a terceiros, enquanto a decisdo judicial ndo for revertida.

Apresentacio e elaboracio das demonstracoes financeiras

Elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento em participacdes, incluindo as normas e as orientacdes emanadas da Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), incluindo a Instrugdo CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, e
alteragoes posteriores, aplicaveis aos fundos de investimento em participagdes.

Na claborag@o dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses
ativos, os resultados auferidos poderao vir a ser diferente dos estimados.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Administrador do Fundo em 28 de outubro
de 2016.

Descricao das principais praticas contabeis

Apropriacio de receitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.

Acodes de companhias fechadas avaliadas pelo critério de equivaléncia patrimonial
A contabilizacdo inicial dos valores mobiliarios integrantes da carteira € realizada pelo valor de
custo de aquisi¢do de tais ativos. Os ativos financeiros para os quais ndo exista cotagdo disponivel
em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado sdo avaliados pelo critério de equivaléncia
patrimonial, atualizado, anualmente, com base nas demonstra¢des contabeis de 31 de dezembro
do exercicio anterior da respectiva companhia investida. O Administrador avaliou e concluiu que
nao ha nenhum ajuste significativo a ser feito na equivaléncia patrimonial reconhecida nestas
demonstragdes financeiras em fungdo do periodo de 2 meses entre as demonstra¢des financeiras
da Companhia investida e as demonstragdes financeiras do Fundo.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisi¢@o, ajustado diariamente
pela variagdo no valor da cota informado pelos administradores dos respectivos fundos de
investimento e estdo classificadas na categoria de “Titulos para negociacdo”. A valorizagdo e a
desvalorizagdo das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas em “Resultado com
aplicacdes em cotas de fundos”.

Outros ativos e passivos
Demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variacdo monetaria.

Os lancamentos em rubricas contabeis de ativo e passivo sdo registrados por regime de
competéncia.
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Notas explicativas as demonstracées financeiras

Exercicios findos em 29 de fevereiro de 2016 € 2015
Em milhares de Reais, exceto quando especificado

Informacées das companhias investidas

NB4 Participagdes S.A. (“NB4”) foi constituida em 1° de setembro de 2010 e tem como objetivo
social a participagdo em outras sociedades como sécia, cotista ou acionista e aplicar em ativos
financeiros, dentre eles, titulos e valores mobiliarios. A Companhia tem sede na cidade ¢ Estado
do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo n°® 154 - 10° andar. tendo como acionista final, mediante
a estrutura societaria envolvendo fundos de investimentos, o Sr. Eike Fuhrken Batista.

A Companhia foi formada com a integralizagdo de 100 agdes por terceiros, agdes estas adquiridas
posteriormente pelo Sr. Eike Furhken Batista em 28 de setembro de 2010, pelo valor total de RS
100,00 (cem reais). Em 20 de outubro de 2010, o Botafogo Fundo de Investimentos em
Participagdes fez um aumento de capital na Companhia no valor de R$ 488.059, mediante o aporte
de 45.620 debéntures de emissdo da MMX Mineracdo e Metalicos S/A (“MMX”).

No dia 28 de outubro de 2010, a Companhia utilizou parte das debéntures em operacao de resgate
das mesmas pela MMX, entregando 35.114 titulos e recebendo em troca de 26.904.332 agdes da
MMX. Os titulos tiveram o preco unitario de R$ 10.698,36 resultando em R$ 375.662 e as agdes
preco unitario de R$ 13,96 resultando R$ 375.665. O saldo remanescente de 10.506 debéntures
de emissdao da MMX nio utilizadas no aumento de capital desta, foram objeto de permuta com a
propria MMX por debéntures de emissdo da Anglo Ferrous Brazil S.A. (“Anglo Ferrous”). Essas
debéntures emitidas pela Anglo Ferrous foram adquiridas no contexto da negociagdo dos ativos
de exploragdo de minério de ferro denominados complexos “Minas-Rio” e “Amapa”, entdo
detidos pela MMX e vendidos a Anglo Ferrous.

Em 29 de margo de 2011, o capital da Companhia foi reduzido no valor de R$261.779, mediante
a entrega aos acionistas da totalidade das agdes detidas da MMX a valor de mercado (numero de
acdes 26.904.332 ao valor unitario de 9,73). A perda total registrada no resultado da Companhia
em 2011 referente ao investimento em agdes da MMX foi de R$ 113.886.

Em novembro de 2013 a Anglo Ferrous negociou com a Zamin Ferrous Ltd. (“Zamin Ferrous”),
o ativo referente ao ‘Complexo Amapa’, tendo esta assumido as obrigagdes futuras relacionadas
a respectiva debénture, remanescendo a Anglo Ferrous com as obrigagdes futuras relacionadas ao
complexo Minas-Rio.

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia apresentou prejuizo no valor de R$16.310 mil e capital

circulante liquido negativo de R$62 mil. Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Companhia
detinha como tnico ativo as debéntures, acima citadas, conforme balango abaixo:
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Balanc¢o Patrimonial - 31/12/2015 (RS mil)
Ativo 31/dez/15 Passivo 31/dez/15
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de
caixa 8 Outras contas a pagar 70
8 70
Nao circulante Nao circulante
Investimento em debéntures 170.000 Imposto de renda diferido 19.586
Partes relacionadas - mutuo 68
170.000 19.654
Patriménio Liquido
Capital Social 226.380
Prejuizo acumulados (130.343)
Outrs resultados
abrangentes 54.247
150.284
TOTAL DE ATIVO 170.008 TOTAL DE PASSIVO 170.008

Em 29 de fevereiro de 2016, o Fundo possuia 226.380.113 agdes na NB4, que representam
99,99% do capital da companbhia.

% de Valor de Valor
Quantidade  participacio aquisicio contabil
NB4 Participacdes S.A.  226.380.113 99,99% 226.380 150.284

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios detidos pelo Fundo sao compostos como segue:

Quantidade Valor da Valor
Fundo investido de cotas cota total
OT Soberano Fundo de Investimento Longo
Prazo Titulos Publicos Referenciado DI 65 1.366,42 89
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Gerenciamento e fatores de risco

Gerenciamento de riscos

Os ativos do Fundo envolvem riscos inerentes ao setor de mineragdo ¢ de logistica, bem como
risco de crédito relacionado aos emitentes dos ativos integrantes da carteira do Fundo e de suas
Companhias Investidas.

A Administradora e a Gestora utilizam no gerenciamento desses riscos, analises que levam em
consideracdo os fundamentos econdmicos, monitoramento de informacdes, laudos técnicos e
informagdes de mercado que afetam o desempenho dos ativos que compdem a carteira, bem como
modelos de gestdo de ativos que se traduzem em processos de investimento e de avaliagcdo dos
riscos, apoiados em sistemas informatizados e procedimentos formais de decisao.

Adicionalmente, a Administradora ¢ a Gestora acompanham a gestido da governanga corporativa
das Companhias Investidas.

Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuagao e desta forma, apesar da Administradora e da Gestora manterem
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o fundo e seus cotistas.

Fatores de risco

(1) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagoes contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito
do emissor podem acarretar em oscilagdes no prego de negociagdo dos ativos que compdem a
Carteira;

(i1) Risco de Liquidez: consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude
de tais riscos, a Administradora e a Gestora poderdo encontrar dificuldades para liquidar posigdes
ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta
de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢des assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Administradora e a Gestora a aceitarem
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes
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fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Quotistas, nos termos deste
Regulamento;

(iii))  Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢do de prego entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas
aos Quotistas. Caso o Fundo fizesse uso de instrumentos de derivativos e exclusivamente para
protecdo das posigdes detidas a vista, existiria o risco da posi¢do ndo representar um “hedge”
perfeito ou suficiente para evitar eventuais perdas para o Fundo;

(iv) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos integrantes da Carteira, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Essas oscilagdes de prego podem fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

v) Restricoes a Negociacdo: as Cotas foram distribuidas mediante esforgos restritos, nos
termos da Instrug¢do CVM n.° 476/09, e somente poderdo ser negociadas entre Investidores
Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscrigdo. Desta
forma, os Quotistas ndo poderdo negociar suas Cotas antes do término do referido prazo;

(vi) Risco de Concentracfo: quanto maior a concentracao das aplicagdes do Fundo em uma
unica Companhia Investida, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de tal
Companhia Investida. O Fundo pode aplicar todo o seu patrimonio em ativos emitidos por uma
unica Companhia Investida;

(vil)  Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
da Administradora e/ou da Gestora tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situa¢des especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e¢/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda
de liquidez dos ativos que compdem a Carteira e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O
Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos
da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas economica e monetaria t€ém
envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle
de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
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condi¢cdes macroeconOmicas, t€m impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de pregos, elevagdao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar o Fundo e os Quotistas de forma negativa;

(viii) Amortizacdo e/ou Resgate de Cotas em Valores Mobiliarios ou Qutras Ativos das
Companhias Investidas: Este Regulamento estabelece situagdes em que as Cotas poderdo ser
amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Valores Mobiliarios ou Outros
Ativos integrantes da Carteira. Nessas hipdteses, os Quotistas poderao encontrar dificuldades para
negociar os Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos eventualmente recebidos do Fundo;

(ix)  Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: O Fundo, constituido sob forma
de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortiza¢ao
das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data
de liquidacdo do Fundo. Além disso, o mercado secundario de quotas de fundos de investimento
¢ muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Quotistas que queiram se desfazer
dos seus investimentos no Fundo, de ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario
em fun¢do da potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez
das Cotas, os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo
obter precos reduzidos na venda de suas Cotas;

x) Riscos relacionados as Companhias Investidas: os investimentos do Fundo sdo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado
pelos Quotistas. A Carteira estara concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo das
Companhias Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participacdo no processo decisorio das
respectivas Companhias Investidas, ndo ha garantias de (a) bom desempenho de qualquer das
Companhias Investidas, (b) solvéncia das Companhias Investidas ou (c) continuidade das
atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente o Fundo e, portanto, os Quotistas. Os pagamentos relativos aos Valores
Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os Quotistas poderao experimentar perdas;

(x1) Riscos Relacionados a Amortizacao: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes
dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidas aos Valores Mobilidrios
e ao retorno do investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as
Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados;
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(xii)  Risco de Patrimonio Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo
limitadas ao valor do capital subscritos, pelos Quotistas, de forma que os quotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo;

(xiii)  Outros Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exogenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancgas
impostas aos ativos integrantes da Carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagcdes ou resgates
significativos.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de prote¢do patrimonial,
conforme orientagdo expressa da Assembleia Geral. Durante os exercicios findos em 28 de
fevereiro de 2015 e 29 de fevereiro de 2016, o Fundo ndo operou contratos de derivativos.

Patrimonio Liquido
O patrimonio do Fundo ¢ representado por uma unica classe de cotas.

As cotas tém seu valor calculado mensalmente e tal valor ¢ correspondente a divisdo do
patrimonio liquido pelo nimero de cotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de apuragdo do
valor das cotas. As cotas devem ser subscritas pelos cotistas até a data de encerramento da
respectiva oferta restrita e sdo integralizadas em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega
de ativos, em atendimento as chamadas de capital realizadas pela Administradora.

Emissao

Emissoes de novas cotas poderdo ser realizadas mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral,
observados (i) o quorum de deliberag@o de que trata a clausula dez do regulamento e (ii) o prazo
de quatro meses contados da data de encerramento de cada oferta restrita, exceto se a distribuigdo
publica de novas cotas for submetida a registro na CVM nos termos da regulamentagao aplicavel,
conforme disposto no artigo 9° da Instrugdo CVM n°476/09.

O prego da emissdo das cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo contard do respectivo
suplemento e correspondera ao valor da cota do dia 1util imediatamente anterior a data da
deliberagdo, pela Assembleia Geral, da respectiva emissao de cotas, calculado mediante a divisdo
do Patrimonio Liquido pelo nimero de cotas emitidas em circulagdo, ambos apurados no dia util
imediatamente anterior a data da deliberag¢do de emissdo de tais cotas.

No exercicio findo em 29 de fevereiro de 2016, ocorreu a emissdo de 2.136 cotas, totalizando um
montante de R$490 (2015: 1.000 cotas, R$1.000).
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Amortizacao

Para fins de amortizacdo de cotas, sera considerado o valor da cota do dia util imediatamente
anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizago, correspondente a divisdo do
patrimonio liquido pelo niimero de cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no dia util
imediatamente anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de cotas aos cotistas cair em
dia que ndo seja dia util, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia util seguinte, pelo valor da
cota em vigor no dia Util anterior ao do pagamento.

Durante os exercicios findos em 28 de fevereiro de 2015 e 29 de fevereiro de 2016, ndao houve
amortizagdo de cotas.

Resgate
As cotas somente serdo resgatadas na data de liquida¢ao do Fundo.

Ambiente de negociacio das cotas
As cotas do Fundo sdo negociadas em ambiente escritural e pela CETIP.

Evolucao, patriménio liquido médio e rentabilidade

Exercicios fundos em PL Médio  Valor da Cota  Rentabilidade (%)
29 de fevereiro de 2016 112.905 305,1167 32,18

29 de fevereiro de 2015 112.862 230,8302 0,36

Prestadores de servigos

Os prestadores de servigos sdo:

Administracdo: XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A
Gestao: XP Gestdo de Recursos Ltda

Custodia: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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Encargos

Os encargos ¢ despesas debitados ao Fundo e respectivos percentuais em relacido ao patriménio
liquido médio sdo os seguintes:

2016 2015
Despesas Administrativas R$ % sobre o PL Médio R$ % sobre o PL Médio
Auditoria e custodia 123 0,11 108 0,10
Taxa de administragdo 1.144 1,02 240 0,21
Taxa de fiscalizagao CVM 25 0,02 39 0,03
Outras despesas 15 0,01 18 0,02
Total: 1.307 1, 405 0,36

Taxa de administracao

Durante o periodo de 01 de margo de 2015 a 31 de maio de 2015, pela administragdo do Fundo e
gestdo da sua carteira, bem como pelos servigos de controladoria, a Administradora fez jus a taxa
de administragdo mensal fixa, no valor de R$35. Pelo prazo compreendido entre 1 de junho de
2015 e 31 de dezembro de 2015, conforme determinado em Assembleia de cotistas e divulgado
na Nota Explicativa 14, o valor mensal da taxa de administragdo praticado foi de R$116. Apds o
referido periodo, a taxa de administragdo do Fundo volta a ser cobrada no valor de R$35,
devidamente atualizado pela variagdo do IGP-M/FGV.

A taxa de administracdo e a taxa de custddia qualificada e controladoria mencionadas acima foram
apuradas e provisionadas diariamente, sendo pagas mensalmente ao Administrador até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente ao dos servigos prestados.

Taxa de custodia e escrituraciao

A titulo de taxa de custodia e escrituragdo de cotas, ¢ devido pelo Fundo o valor correspondente
a 0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano provisionada a cada dia 1til, a razdo 1/252, sobre o
valor do Patriménio Liquido apurado no dia util imediatamente anterior, observado um valor
minimo de R$ 7,5 mensais, sendo tal valor minimo atualizado anualmente pela variagdo positiva
acumulada do IGPM a partir de 01 de novembro de 2014.

O pagamento da taxa de custddia e escrituragdo de cotas serd efetuado até o 5° (quinto) dia ttil de
cada més.

Sdo de responsabilidade do Fundo as despesas com emissao de docs, teds, extratos, cadastros de
cotistas e movimentagdes de cotistas, assim como 0s custos das contas e movimentacdes de
custddia nos diversos sistemas de liquidacdo, tais como CETIP, SELIC e CBLC, sendo tais
despesas diretamente debitadas do Fundo pelo Custodiante, quando se caracterizarem como um
encargo do Fundo, nos termos da legislacao vigente, ou acrescida a remuneracao do Custodiante.
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Politica de distribuicao de resultados

Os resultados auferidos s3o incorporados ao patrimonio com a correspondente variagdo no valor
das cotas, de maneira que todos os seus condominos participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas, com excegdo daqueles que venham a ser distribuidos sob forma de dividendos
e/ou juros sobre capital proprio.

Politica de divulgacao das informacgoes

Sem prejuizo das obrigagdes previstas no Regulamento do Fundo e no artigo 17 da Instrucao
CVM n.° 476/09, a Administradora devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou
fato relevante atinente ao Fundo, desde que ndo sejam informagdes sigilosas referentes as
Companhias Alvo e as Companhias Investidas que tenham sido obtidas pela Administradora sob
compromisso de confidencialidade e/ou em razao de suas fungdes regulares enquanto membro ou
participante dos 6rgdos de administragdo ou consultivos de qualquer Companhia Investida.

A divulgacdo de informagdes sera feita mediante envio de correspondéncia ou correio eletrdénico
enderecado a cada um dos Cotistas, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes
ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo.

Tributacao

De acordo com a Lei n° 11.312/06 os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos fundos de
investimento em participacgdes, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam
sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15% incidente sobre a diferenca positiva entre
o valor de resgate e o custo de aquisicdo das cotas.

No caso de amortizagdo de cotas, 0 imposto incidird sobre o valor que exceder o respectivo custo
de aquisi¢do, sujeito ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15%. Da mesma forma, estdo
sujeitos a tributacdo do imposto de renda, utilizando-se a mesma aliquota, os rendimentos
auferidos pelos cotistas quando da distribuigdo de valores pelo Fundo.

Os cotistas residentes ou domiciliados no exterior que detenham, isoladamente e em conjunto com
partes ligadas conforme definido na referida Lei, até 40% das cotas do Fundo, desde que ndo
sediados em paises que ndo tributem a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%,
estdo sujeitos a aliquota de 0% na reten¢do do imposto de renda na fonte.

Atos societarios

Em 23 de junho de 2015, os cotistas titulares da maioria das cotas em circulagdo do Fundo,
deliberaram e aprovaram (1) a alterag@o do valor da taxa de administragdo do Fundo pelo periodo
de 01 de junho de 2015 a 31 de dezembro de 2015; (2) a alteracdo do Regulamento do Fundo e
sua consolidagdo de forma a refletir os seguintes ajustes: (a) alteragdo do item 7.2 e subsequentes,
(b) alteracdo do inciso (i), do item 10.1, (c) inclus@o do item 11.4, (d) alteracdao da Clausula Treze
(Da Avalia¢ao do Patriménio Liquido),e (e) inclusdo do 16.1.2, e (f) alteragdes do caput e do
inciso (iii) do item 17.2.
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Em 30 de julho de 2015, os cotistas titulares da maioria das cotas em circulagcdo do Fundo,
deliberaram e aprovaram (1) as demonstragoes financeiras do Fundo referentes ao exercicio social
findo em 28 de fevereiro de 2015; e (2) ratificaram as delibera¢des tomadas pelos Quotistas na
Assembleia Geral de Quotistas realizada em 23 de junho de 2015.

Em 27 de outubro de 2015, os cotistas titulares da maioria das cotas em circulacdo do Fundo,
deliberaram e aprovaram (1) nos termos do item 10.1, “(vi)”, do Regulamento do Fundo, e com a
finalidade de realizar Chamadas de Capital Extraordinarias, a emissdo de novas cotas do Fundo a
serem subscritas e integralizadas por todos os cotistas, na propor¢do de sua respectiva participagao
no Fundo, cujo montante total serd de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (o “Valor da
Oferta”). A oferta das cotas objeto da referida presente emissdo serd realizada com esforgos
restritos nos termos da Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, e tera as seguintes
caracteristicas:

Numero minimo de cotas a serem distribuidas: 2.500 (duas mil e quinhentas) cotas
Numero maximo de cotas a serem distribuidas: 500.000 (quinhentas mil) cotas

Preco _de emissdo: (i) o preco da cota no dia util imediatamente anterior a data de
realizacdo desta assembleia, nos termos do item 7.2.1. do Regulamento; ou (ii) o preco de
emissdo reduzido previsto no item 11.4.2 do Regulamento, caso aplicavel; ou, ainda (iii)
o prego de emissao determinado em assembleia geral de cotistas nos termos do item 11.4.3
do Regulamento, caso aplicavel.

Prazo da oferta: 180 dias

Data de inicio de distribuicdo: Data de Envio da Primeira Notificagdo para Chamada de
Capital Extraordinaria.

Data prevista de término do prazo de subscricio: 180 dias, a contar do Envio da
Primeira Notificagdo para Chamada de Capital Extraordinaria.

Além disso, na mesma assembleia, os cotistas titulares da maioria das cotas em circula¢do do
Fundo, deliberaram e aprovaram, o respectivo suplemento referente a emissao e oferta de cotas
aprovadas, com a finalidade exclusiva de realizar Chamadas de Capital Extraordinarias.

A oferta das cotas para realizagdo das chamadas de capital extraordinarias foi devidamente
registrada na CVM e ainda nao foi encerrada.

Em 27 de novembro de 2015, em virtude das necessidades de caixa do Fundo, foi enviada aos
cotistas do Fundo notificagdo de chamada de capital extraordinaria, no valor total de
R$500.000,00. A chamada foi parcialmente atendida e liquidada em 16 de dezembro de 2015,
com o valor total de R$ 489.940,99 entrando no caixa do Fundo.

Em 03 de maio de 2016, em virtude das necessidades de caixa do Fundo, foi enviada aos cotistas
do Fundo notificagdo de chamada de capital extraordinaria, no valor total de R$500.000,00. A
chamada foi parcialmente atendida e liquidada em 25 de maio de 2016, com o valor total de
R$ 494.954,19 entrando no caixa do Fundo.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes
CNPJ 12.595.306/0001-17

(Administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A)

Notas explicativas as demonstracées financeiras

Exercicios findos em 29 de fevereiro de 2016 € 2015
Em milhares de Reais, exceto quando especificado

Demandas judiciais

No exercicio, ndo temos conhecimento de litigios, agdes trabalhistas e quaisquer outros processos,
bem como qualquer outro fato que possa ser considerado contigéncia na esfera judicial, contra ou
a favor do Fundo.

Partes relacionadas

Durante o exercicio findo em 29 de fevereiro de 2016, o Fundo manteve relacionamento referente
aos servicos de Administragdo com a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. e de Gestdo com a XP Gestdo de Recursos Ltda., integrante do conglomerado
financeiro do qual a Administradora também pertence. As despesas de gestdo e administragdo, no
periodo, foram reconhecidas na rubrica “Taxa de administracdo e gestdo” na demonstracdo das
evolugdes do patriménio liquido.

Outros servicos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instru¢do n°® 381/03 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), registre-se
que a Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve servicos prestados pela KPMG
Auditores Independentes relacionados aos fundos de investimento por ela administrados, que
afetassem ou pudessem afetar a independéncia da companhia na execugdo dos servigos de
auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do
auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve
auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fun¢des gerenciais no seu cliente ou promover os
interesses deste.

Eventos Subsequentes

Nao houve eventos subsequentes desde o término do exercicio social findo em 29 fevereiro de
2016 até a emissao das presentes demonstragdes financeiras.

Jorge Cezar Porciano Derossi
Contador CRC RJ-084173/0-1

Fausto Silva Filho
CPF: 029.481.427-25
Diretor Responsavel
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Botafogo Fundo de I nvestimento em Participacgdes
CNPJ: 12.595.306/0001-17
Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 12.063.256/0001-27

Demonstragoes financeiras
em 28 de fevereiro de 2017 e 29 de
fevereiro de 2016



BOTAFOGO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ 12.595.306/0001-17
(Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Demonstracgdes Financeir as

Exercicios Findos em 28 de Fevereiro de 2017 e 29 de Fevereiro de 2016

Em milharesdereais, exceto quando especificado

Contelido

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstractes
financeiras

Demonstrativo da composi¢édo e diversificacdo da carteira
Demonstracdes das evolucdes do patrimonio liquido

Notas explicativas as demonstractes financeiras



A0S

Cotistase a Administradora do

Botafogo Fundo de I nvestimento em Participacdes
RiodeJaneiro- RJ

Opinido com ressalva

Examinamos as demonstragdes financeiras do Botafogo Fundo de Investimento em Participacoes
(“Fundo”), administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., que
compreendem o demonstrativo da composicéo e diversificacdo da carteira em 28 de fevereiro de
2017 e a respectiva demonstragdo das evolugdes do patrimdnio liquido para o exercicio findo
naguela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contébels.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na secéo a seguir “Base para opinidao com
ressalva’, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos 0s
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Botafogo Fundo de Investimento em
Participacdes em 28 de fevereiro de 2017, e o desempenho de suas operacles para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimentos em participagoes.

Base para opiniao com ressalva
I nvestimento em agdes de companhia fechada

Conforme divulgado na nota explicativa 18, as demonstraces financeiras do Fundo referentes ao
exercicio findo em 28 de fevereiro de 2017 ndo contemplam o valor do guste negativo de
equivaléncia patrimonial na NB4 Participagdes SA. (“NB4” ou “Companhid’) no montante de R$
3.511 mil. Consequentemente, em 28 de fevereiro de 2017 os valores do ativo e do patriménio
liquido do Fundo encontram-se registrados a menor no respectivo valor. O registro na carteira do
Fundo foi realizado em 03 de julho de 2017, data em que foi processada novamente a cota.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na segdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras’. Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demai's responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido com ressalva.



Enfases
I ncerteza narealizacéo

Chamamos a atencdo para a nota explicativa 4 as demonstracfes financeiras, que descreve que, em
28 de fevereiro de 2017, o investimento do Fundo em agdes de companhia de capital fechado esta4
avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial. Consequentemente, existe uma incerteza de que
quando da efetiva redizagdo desse investimento, o valor de realizacdo poderd vir a ser diferente
daguele registrado. Nossa opinido ndo contém ressal va sobre esse assunto.

Continuidade operacional

A Companhia apresentou prejuizo no valor de R$ 72 mil e capital circulante liquido negativo de R$
60 mil em 31 de dezembro de 2016. A recuperabilidade dos saldos registrados como ativo néo
circulante depende da realizacéo de projegdes de resultado de longo prazo das empresas emissoras
das debéntures detidas pela Companhia. A eventual ndo realizacdo das premissas consideradas pela
Companhia nas projegdoes para fins de avaliagdo de recuperabilidade da debénture indicam a
existéncia de incerteza significativa e levanta sérias dlvidas quanto a recuperabilidade dos ativos e a
continuidade operacional da Companhia. As demonstrages financeiras ndo incluem quaisguer
ajustes em virtude das incertezas envolvidas. Nossa opinido ndo contém ressalva sobre esse assunto.

I nvestimentos da companhia investida

A Companhia detém como unicos ativos os investimentos em debéntures disponiveis para venda.
Dessa forma, as demonstracfes financeiras devem ser lidas nesse contexto. Nossa opinido néo
contém ressal va sobre esse assunto.

Outr os assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 29 de fevereiro de 2016 foram examinados por
outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, sem ressalvas, com data de 28
de outubro de 2016 com paragrafos de énfase: (i) quanto ao fato do relatério de auditoria sobre as
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2015 da Companhia conter parégrafo de énfase
quanto a continuidade de suas operacdes, que apresentou prejuizo no valor de R$ 16.310 mil e seu
passivo circulante excedeu o ativo circulante em R$ 62 mil e (ii) quanto ao fato dos cotistas titulares
da maioria das cotas em circulacdo do Fundo terem em 27 de outubro de 2015 deliberado e
aprovado a emissdo de novas cotas do Fundo a serem subscritas e integralizadas por todos os
cotistas, na propor¢ao de sua respectiva participacéo no Fundo, no total de R$10.000 mil. O Fundo
depende das chamadas de capital extraordinaria paraliquidacdo das suas obrigacdes.



Responsabilidades da Administracao pelas demonstracdes financeir as

A Administracdo do Fundo € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicavels aos
fundos de investimentos em participacOes e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstractes financeiras livres de distor¢cdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracbes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacoes, ou
ndo tenha nenhuma alternativarealista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um ato nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcOes relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragOes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, plangamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representactes falsas intencionas.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para plangjarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com 0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaiamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabei's e respectivas divulgacoes feitas pela Administracéo.



Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administragdo, da base contébil de continuidade
operaciona e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencd0 em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgagbes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicfes futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o0 conteldo das demonstracfes financeiras,
inclusive as divulgacOes e se essas demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagOes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela Administracéo a respeito, entre outros aspectos, do
alcance plangado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante Nnossos
trabalhos.

Rio de Janeiro, 28 de setembro de 2017.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participacdes

CNPJ: 12.595.306/0001-17

(Administrado pela M onetar Distribuidora de Titulos e Valores M obiliarios Ltda.)

Demonstrativo da composicédo e diversificacao da carteira

Em 28 de fevereiro de 2017

(Valores expressos em milhares de reais)

AplicacBes/especificacbes

Disponibilidades
Bancos

Cotas de fundo de investimento
Opus Renda Fixa FI Crédito Privado

Acdes de companhia fechada
NB4 Participagdes S.A.

Despesas antecipadas
Taxa CVM adiferir
RestituicOes de taxa de administracéo

Total ativo

Valores a pagar

Taxa de administracao
Taxa de gestao

Taxa de custodia
Outros valores a pagar

Patrimonio liquido

Patrimdnio liquido e passivo

% sobre o
M ercado / patriménio
Quantidade  Custo total Nota Realizagdo liquido
55 0,04
666.255 988 5 988 0,65
4 150.284 99,35
39 0,02
4 0,00
35 0,02
151.366 100,06
92 0,06
17 0,01
67 0,05
4 0,00
4 0,00
151.274 100,00
151.366 100,06

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragoes financeiras.




Botafogo Fundo de Investimento em Participactes

CNPJ: 12.595.306/0001-17
(Administrado pela M onetar Distribuidora de Titulos e Valores M obiliarios Ltda.)

Demonstracao das evolugdes do patrimoénio liquido

Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2017 e 29 de fevereiro de 2016
(Valores expressos em milhares, exceto os val ores e quantidade das cotas)

2017 2016

Patriménio liquido no inicio dos exercicios

Total de 492.452 cotas a R$305,1166642 cada 150.255

Total de 490.316 cotas a R$230,830162 cada 113.179
Cotas emitidas

6.475 cotas 1.485

2.136 cotas 490
Patriménio liquido antes do resultado 151.740 113.669
Composicéo do resultado dos exercicios
Receitas 137 37.893

Resultado com equivaléncia patrimonial - 37.842

Resultado com aplicacBes em cotas de fundos de investimento 33 51

Reverséo de provisdes 14 -
Despesas (603) (2.307)

Taxa de administracdo e gestao (347) (1.144)

Auditoria e custédia (132 (123)

Taxa de fiscalizagdo CVM (33 (25)

Outras despesas (9D (15)
Total do resultado dos exercicios (466) 36.586
Patrimdnio liquido no final dos exercicios

Total de 498.927 cotas a R$303,1994278 cada 151.274

Total de 492.452 cotas a R$305,1166642 cada

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras.

150.255



Botafogo Fundo de I nvestimento em Participacoes
CNPJ 12.595.306/0001-17

(Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas da Administrador a as demonstr agdes financeir as

Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2017 e 29 de fevereiro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando especificado

1 - Contexto operacional

O Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes (“Fundo”) foi constituido em 27 de setembro de 2010 e
iniciou suas atividades em 20 de outubro de 2010, sob a forma de condominio fechado, regido pelo
regulamento em vigor e pelas disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, especialmente a
Instrucéo CVM n° 391 e suas posteriores alteractes.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios deverdo sempre propiciar a participagdo do Fundo na
administracdo da Companhia Investida, com efetiva influéncia do Fundo, de forma direta e/ou indireta, na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive, mas ndo se limitando, por meio da: (i)
indicagdo pelo Fundo de membros do Conselho de Administracdo ou da Diretoria da Companhia Investida,
(i) titularidade de Valores Mohiliarios que integrem o bloco de controle da Companhia Investida e/ou (iii)
participagdo em acordo(s) de acionistas da Companhia Investida ou celebragcéo de ajuste(s) de natureza
diversa ou adoc&o de procedimento(s) que assegure ao Fundo participacdo, ainda que por meio de direito de
veto, em definigdes estratégicas e na gestdo das Companhias Investidas, hip6tese em que cabera a
Assembleia Geral avaliar a adequac@o de tal gjuste ou procedimento quanto & sua efetiva eficacia como
forma de participacdo do Fundo na gestéo das Companhias Investidas.

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, residentes ou ndo no Brasil, nos termos da
Instrugdo CVM ne 476/09. O valor minimo de aplicac&o inicial no Fundo foi de R$ 1.000.

O Fundo tera prazo de duracéo de trinta anos contados da data de registro, podendo ser prorrogado mediante
proposta do Comité de Investimento e aprovacdo pela Assembleia Geral do Fundo.

As aplicacles realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Monetar Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios SA. (“Administradora’), da XP Gestao de Recursos Ltda (“Gestora’), ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC. N&o obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a
politica de investimento coloca em risco o patriménio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o compdem,
0s quais se sujeitam as oscil agBes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos, podendo,
inclusive, ocorrer perda do capital investido.

Nos termos da decisdo judicial proferida em 15 de setembro de 2014, nos autos do processo no 0029175-
79.2014.4.02.5101, em trémite perante a 3* Vara Criminal da Se¢do Judiciaria Federal do Rio de Janeiro, as
cotas do Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado
Portfolio 63, controlador indireto do Fundo e da NB4 Participacdes S.A, foram arrestadas como medida
acautelatoria enquanto corre a acdo penal. Como conseguéncia, a propriedade das cotas ndo podera ser
aienada ou transferida a terceiros, enquanto a decisdo judicial ndo for revertida.



Botafogo Fundo de I nvestimento em Participacoes
CNPJ 12.595.306/0001-17

(Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas da Administrador a as demonstr agdes financeir as

Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2017 e 29 de fevereiro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada no dia 16 de novembro de 2016 foi deliberada a transferéncia da
administracdo fiduciaria do Fundo, para a Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., a
partir do fechamento de 30 de novembro de 2016.

2 - Apresentacao e elaboracdo das demonstragdes financeir as

Elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em
participagdes, incluindo as normas e as orientacBes emanadas da Comissdo de Valores Mobili&rios (CVM).

Na elaboracéo dessas demonstragtes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de pregos para a
contabilizac8o e determinagcdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagéo financeira desses ativos, os resultados auferidos poderéo
vir a ser diferentes dos estimados.

3 - Descricao das principais praticas contabeis

a. Apropriacéo dereceitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.

b. Acbes de companhia fechada avaliada pelo critério de equivaléncia patrimonial
A contabilizag8o inicial dos valores mobilidrios integrantes da carteira é realizada pelo valor de custo de
aquisicdo de tais ativos. Os ativos financeiros para 0s quais ndo exista cotacao disponivel em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado sdo avaliados pelo critério de equivaléncia patrimonial,
atualizado, anualmente, com base nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro do exercicio anterior
da respectiva companhiainvestida.

c. Cotasdefundo
As cotas de fundo de investimento sdo registradas ao custo de aquisicdo, gjustado diariamente pela
variagdo no valor da cota informado pelos administradores dos respectivos fundos de investimento e
estdo classificadas na categoria de “Titulos para negociacdo”. A valorizacdo e a desval orizacdo das cotas

de fundo de investimento estdo apresentadas em “Resultado com aplicagbes em cotas de fundos de
investimento”.

d. Outros ativos e passivos

Demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagdo monetaria.

Os langamentos em rubricas contébeis de ativo e passivo sdo registrados por regime de competéncia.



Botafogo Fundo de I nvestimento em Participacoes
CNPJ 12.595.306/0001-17

(Administrado pela Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Notas explicativas da Administrador a as demonstr agdes financeir as

Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2017 e 29 de fevereiro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando especificado

4 - Infor magdes da companhia investida

A NB4 Participagdes S.A. (“NB4 ou “Companhia’) foi constituida em 1° de setembro de 2010 e tem como
objetivo social a participagdo em outras sociedades como sdcia, cotista ou acionista e aplicar em ativos
financeiros, dentre eles, titulos e valores mobiliarios. A Companhia tem sede na cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia do Flamengo n° 154 - 10° andar, tendo como acionista final, mediante a estrutura societéaria
envolvendo fundos de investimentos, o Sr. Eike Fuhrken Batista.

A Companhia foi formada com a integralizacdo de 100 agBes por terceiros, acles estas adquiridas
posteriormente pelo Sr. Eike Furhken Batista em 28 de setembro de 2010, pelo valor total de R$ 100,00 (cem
reais). Em 20 de outubro de 2010, o Botafogo Fundo de Investimentos em Participagdes fez um aumento de
capital na Companhia no valor de R$ 488.059, mediante o aporte de 45.620 debéntures de emissdo da MM X
Mineracdo e Metdlicos SA (“MMX™").

No dia 28 de outubro de 2010, a Companhia utilizou parte das debéntures em operacdo de resgate das
mesmas pela MM X, entregando 35.114 titulos e recebendo em troca de 26.904.332 acfes da MMX. Os
titulos tiveram o preco unitério de R$ 10.698,36 resultando em R$ 375.662 e as agOes prego unitario de R$
13,96 resultando R$ 375.665. O saldo remanescente de 10.506 debéntures de emissdo da MMX nédo
utilizadas no aumento de capital desta, foram objeto de permuta com a prépria MMX por debéntures de
emissdo da Anglo Ferrous Brazil SA. (“Anglo Ferrous’). Essas debéntures emitidas pela Anglo Ferrous
foram adquiridas no contexto da negociagdo dos ativos de exploragdo de minério de ferro denominados
complexos “Minas-Rio” e “Amapd’, entdo detidos pdlaMMX e vendidos a Anglo Ferrous.

Em 29 de marco de 2011, o capital da Companhia foi reduzido no valor de R$261.779, mediante a entrega
aos acionistas da totalidade das acdes detidas da MM X a valor de mercado (nimero de agdes 26.904.332 ao
valor unit&rio de R$9,73). A perda total registrada no resultado da Companhia em 2011 referente ao
investimento em ac6es daMMX foi de R$ 113.886.

Em novembro de 2013 a Anglo Ferrous negociou com a Zamin Ferrous Ltd. (“Zamin Ferrous’), o ativo
referente a0 ‘Complexo Amapd, tendo esta assumido as obrigacBes futuras relacionadas a respectiva
debénture, remanescendo a Anglo Ferrous com as obrigacdes futuras relacionadas ao complexo Minas-Rio.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a Administracdo da Companhia entendeu como
evidéncia de perda no valor recuperavel da debénture detida da Zamin Ferrous, o fato desta Ultima estar
encontrando dificuldades na condugdo do projeto, tais como discussdo judicial envolvendo a operacéo da
estrada de ferro para escoamento da producéo, a reconstrucéo do Porto de Santana-AP afetado por enchentes
e dificuldades financeiras da Zamin Ferrous, que a levaram a um pedido de recuperacdo judicial. Baseado
nesses fatos, foi constituida provisdo integral do custo no montante de R$ 24.586 registrado contra o
resultado em 2015.

A debénture detida da Anglo Ferrous fara jus a uma remunerac@o atrelada principalmente a participacdo
anual nos lucros da emissora, que serd cal culada da seguinte forma:
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A partir de 1° de janeiro de 2025 até 31 de dezembro de 2049, o titular da Debénture da 12 Série fara jus ao
recebimento do montante anual equivalente ao menor valor entre: a) 2,415% vezes a diferenca entre o Lucro
antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo (“LAJDA” ou “EBITDA”) da Anglo Ferrous Minas-
Rio Mineracdo S.A. (excluidas as Despesas Gerais e Administrativas) em relagdo aos Direitos de Mineragdo
existentes, incluidos eventuais direitos minerarios adquiridos posteriormente para as minas da Minas-Rio
localizadas em Serra do Sapo, Itapanhoacanga, Serro e mina de minério de ferro Guanhaes localizada no
Estado de Minas Gerais, incluindo todo o sistema de entrega FOB do produto ao comprador (a“Mina Minas-
Rio") e os respectivos Investimentos de Capital de Manutencdo (conforme definido na Escritura de
Debéntures) em relagdo a Mina Minas-Rio, observado que em nenhuma hipétese o valor apurado podera ser
inferior a zero; e b) US$50.000.000, atualizado anualmente todo més de janeiro ap6s 0 ano de 2008 para
refletir as variagbes no indice de Pregos a0 Consumidor nos Estados Unidos da América, apurado e
divulgado pela Agéncia Norte-Americana de Estatisticas do Trabaho, indice CUUROO00SAO (ou seu
substituto, no caso de extingdo do mesmo). Na hipétese de o lucro (ou lucros acumulados) da Anglo Ferrous
ndo ser suficiente para amparar 0 pagamento de toda ou parte da remuneracdo em determinado exercicio,
uma afiliadada Anglo Ferrous, indicada por €la, deverd efetuar o pagamento de tal valor por conta e ordem.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresentou prejuizo no valor de R$ 72, capital circulante liquido
negativo de R$ 60 e detinha como Unico ativo as debéntures acima citadas, conforme balanco abaixo:

Ativo

N&o circulante
Realizavel alongo prazo

Investimento em debéntures 164.790
Total do ativo 164.790
Passivo
Circulante
Outras contas a pagar 60
60
N&o circulante
Imposto de renda diferido 17.815
Partes relacionadas 142
17.957
Patrimonio Liquido
Capital social 226.380
Prejuizos acumulados (130.415)
Outros resultados abrangentes 50.808
146.773

Total do passivo 164.790
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Em 28 de fevereiro de 2017, o Fundo possuia 226.380.113 acGes na NB4, que representam 99,99% do
capital da Companhia.

% de Valor de Valor
Quantidade  participacdo  aquisicdo contabil
NB4 Participagbes SA.  226.380.113 99,99% 226.380 150.284

5- Titulos e valores mobiliarios
Osttitulos e valores mobilidrios e suas respectivas faixas de vencimento estéo assim classificados:

Exercicio Fundo investido Quantidade  Valor da  Valor

de cotas cota total

Opus Renda Fixa Fundo de Investimento
2017 Crédito Privado 666.255 1,48 988
2016 OT Saoberano Fundo de Investimento Longo 65 1,36 89

Prazo Titulos PuUblicos Referenciado DI
6 - Gerenciamento efatoresderisco

a. Gerenciamento deriscos

Os ativos do Fundo envolvem riscos inerentes ao setor de mineracéo e de logistica, bem como risco de
crédito relacionado aos emitentes dos ativos integrantes da carteira do Fundo e de suas Companhias
Investidas.

A Administradora e a Gestora utilizam no gerenciamento desses riscos, andlises que levam em
consideracdo os fundamentos econdmicos, monitoramento de informacdes, laudos técnicos e
informagbes de mercado que afetam o desempenho dos ativos que compdem a carteira, bem como
modelos de gestdo de ativos que se traduzem em processos de investimento e de avaliagdo dos riscos,
apoiados em sistemas informatizados e procedimentos formais de decisdo.

Adicionamente, a Administradora e a Gestora acompanham a gestdo da governanga corporativa da
Companhia Investida.

N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em prética a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas
do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicles adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo e desta forma, apesar da Administradora e da Gestora manterem sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para o
fundo e seus cotistas.
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b. Fatoresderisco

vi.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros €/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagbes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme 0 caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacOes contratadas e ndo liquidadas. AlteracBes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do
emissor podem acarretar em oscilages no preco de negociacdo dos ativos que compdem a carteira;

. Risco de Liquidez: consiste no risco de reducéo ou inexisténcia de demanda pel os ativos integrantes

da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢Bes especificas
atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo hegociados. Em virtude de tais riscos,
a Administradora e a Co - Gestores poderdo encontrar dificuldades para liquidar posicOes ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desgjados, de acordo com a estratégia de gestéo
adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,
aos riscos associados aos referidos ativos e as posi ¢des assumidas em mercados de derivativos, se for
0 caso, que podem, inclusive, obrigar a Administradora e os Co - Gestores a aceitarem descontos nos
seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de amortizagOes e resgates aos cotistas, nos termos deste Regulamento;

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢éo de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o
gque pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operagfes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
cotistas. Caso o0 Fundo fizesse uso de instrumentos de derivativos e exclusivamente para protegdo das
posicbes detidas a vista, existiria 0 risco da posicdo ndo representar um “hedge” perfeito ou
suficiente para evitar eventuais perdas para o Fundo;

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagBes nos precos e na rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteracbes politicas, econdmicas e fiscais. Essas oscilagdes de preco podem fazer com que
determinados ativos segjam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizaco,
podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas;

Restrigdes a Negociacdo: as cotas foram distribuidas mediante esforcos restritos, nos termos da
Instrucdo CVM n.° 476/09, e somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados e
depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscricéo. Desta forma, os cotistas ndo
poderdo negociar suas cotas antes do término do referido prazo;

Risco de Concentracdo: quanto maior a concentracdo das aplicacfes do Fundo em uma Unica
Companhia Investida, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relag&o ao risco de tal Companhia
Investida. O Fundo pode aplicar todo 0 seu patriménio em ativos emitidos por uma Unica Companhia
Investida;
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Vii.

viii.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e & Politica Governamental: O Fundo também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos aheios ou exdgenos ao controle da
Administradora e/ou os Co - Gestores tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou situacfes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) perda de
liquidez dos ativos que compdem a Carteira e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econdbmica e monetéria tém envolvido, no passado
recente, alteracBes nas taxas de juros, desvalorizagcdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicBes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional.
A adocdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia,
instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderéo
impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa;

Amortizacdo e/ou Resgate de Cotas em Valores Mobiliarios ou Outras Ativos das Companhias
Investidas: Este Regulamento estabelece situagOes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Vaores Mobilidrios ou Outros Ativos integrantes
da Carteira. Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores
Mobiliérios e/ou Outros Ativos eventua mente recebidos do Fundo;

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas. O Fundo, constituido sob forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacédo das
Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de
liquidagdo do Fundo. Além disso, 0 mercado secundério de cotas de fundos de investimento € muito
pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus
investimentos no Fundo, de ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em funcéo da
potencial auséncia de compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas, os
Cotistas poderéo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderéo obter precos
reduzidos na venda de suas Cotas;

Riscos relacionados as Companhias I nvestidas: Os investimentos do Fundo sdo considerados de
longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelos Cotistas. A
Carteira estara concentrada em Valores Mobiliarios de emissao das Companhias Investidas. Embora
0 Fundo tenha sempre participaco no processo decisorio das respectivas Companhias Investidas,
ndo ha garantias de (a) bom desempenho de qualquer das Companhias Investidas, (b) solvéncia das
Companhias Investidas ou (c) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente o Fundo e, portanto, os Cotistas. Os
pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas, como
dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razéo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operaciona da respectiva Companhia Investida, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Cotistas poderdo experimentar perdas;
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xi. Riscos Relacionados a Amortizacdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos
rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sgjam atribuidas aos Vaores Mobilidrios e ao
retorno do investimento na Companhia Investida. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados;

xii. Risco de Patrimonio Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo néo estdo limitadas ao
valor do capital subscritos, pelos Cotistas, de forma que os catistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo;

xiii. Outros Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exodgenos ao controle da Administradora e€/ou os Co - Gestores, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas
impostas aos ativos integrantes da Carteira, ateragdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates
significativos.

7 - Instrumentos financeir os derivativos

O Fundo somente poderd operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial, conforme
orientacdo expressa da Assembleia Geral. Nos exercicios findos em 28 de fevereiro de 2017 e 29 de
fevereiro de 2016, o Fundo n&o operou contratos de derivativos.

8 - Patrimonio liquido
O patrimdnio do Fundo é representado por uma Unica classe de cotas.

As cotas tém seu valor calculado mensalmente e tal valor é correspondente a divisdo do patriménio liquido
pelo nimero de cotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de apuracdo do valor das cotas. As cotas
devem ser subscritas pelos cotistas até a data de encerramento da respectiva oferta restrita e séo
integralizadas em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de ativos, em atendimento as chamadas
de capital realizadas pela Administradora.

a. Emissao

Emissbes de novas cotas poderdo ser realizadas mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral,
observados (i) 0 quérum de deliberacdo de que trata a clausula dez do regulamento e (ii) o prazo de
quatro meses contados da data de encerramento de cada oferta restrita, exceto se a distribui¢do publica de
novas cotas for submetida a registro na CVM nos termos da regulamentacao aplicavel, conforme disposto
no artigo 9° da Instrucéo CVM n°476/009.

O prego da emissao das cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo contara do respectivo suplemento e
correspondera ao valor da cota do dia Util imediatamente anterior a data da deliberacdo, pela Assembleia
Geral, da respectiva emissdo de cotas, calculado mediante a divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero
de cotas emitidas em circulagdo, ambos apurados no dia Util imediatamente anterior a data da deliberacdo
de emissdo de tais cotas.
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No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2017, ocorreu a emissdo de 6.475 cotas, totalizando um
montante de R$1.485 (2016: 2.136 cotas, R$490).

b. Amortizacdo
Para fins de amortizagdo de cotas, sera considerado o valor da cota do dia Util imediatamente anterior &
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéo, correspondente a divisdo do patriménio liquido
pelo nimero de cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no dia Util imediatamente anterior &
referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéo.
Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de cotas aos cotistas cair em dia que
nado sgjadia til, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo valor da cota em vigor no

diadtil anterior ao do pagamento.

Durante os exercicios findos em 28 de fevereiro de 2017 e 29 de fevereiro de 2016, ndo houve
amortizag&o de cotas.

c. Resgate
As cotas somente serdo resgatadas na data de liquidagéo do Fundo.
d. Ambiente de negociacdo das cotas
As cotas do Fundo séo negociadas em ambiente escritural e pela CETIP.

e. Evolucéo, patriménio liquido médio erentabilidade

Exercicio Valor dacota PL médio  Rentabilidade (%)
2017 303,1994 150.724 (0,30)
2016 305,1167 112.905 32,18

A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.

9 - Prestador es de servicos
Os prestadores de servigos sdo:

Administracdo: Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Co-Gestéo: XP Gestdo de Recursos Ltda. e Opus Capital Gestdo de Recursos Ltda.
Custodia: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Vaores Mobili&rios S.A.
Controladoria:  Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Vaores Mobiliarios S.A.
Escrituragdo:  Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Vaores Mobilidrios S.A.
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10 - Encargos

Os encargos e despesas debitados ao Fundo e respectivos percentuais em relagdo ao patriménio liquido
médio sd0 0s seguintes:

2017 2016

% sobreo PL % sobreo PL
Despesas Administrativas R$ Médio R$ Médio
Taxa de administracéo e gestéo 347 0,23 1.144 1,02
Auditoria e custédia 132 0,09 123 0,11
Taxadefiscalizagdo CVM 33 0,02 25 0,02
Outras despesas 91 0,06 15 0,01
Total 603 0,40 1.307 1,16

a. Taxa deadministracao e gestao

Pel os servicos de administragdo, controladoria e de gestéo da carteira do Fundo, no caso dos Co-Gestores,
a Administradora e os Co-Gestores fardo jus, em conjunto, ao recebimento de uma taxa de administragéo
mensal fixa, no valor de R$38, apurada e provisionada diariamente, sendo paga até o quinto dia Util do
més subsequente a0 dos servigos prestados, atualizado anualmente a partir de agosto de 2016 pela
variagdo do IGP-M/FGV, sendo certo que:

i. 40% do referido valor serd destinado ao Administrador (“ Taxade Administragdo”), e
ii. 60% sera destinado aos Co-Gestores (“ Taxa de Gestao”).

A Taxa de Gestéo devida aos Co-Gestores sera paga diretamente pelo Fundo a cada um dos Co-Gestores,
daseguinte forma:

i. 96,70% da Taxa de Gestdo serd paga a X P Gestéo de Recursos Ltda., e
ii.  3,30% da Taxa de Gestéo sera paga a Opus Capital Gestéo de Recursos Ltda.

A apuracdo do valor devido atitulo de Taxa de Administracéo e da Taxa de Gestéo no formato constante
nos paragrafos acima, foi realizada a partir do dia 01 de dezembro de 2016, inclusive.

A partir de 1° de janeiro de 2023, a Taxa de Administragdo devida pelo Fundo ao Administrador e aos
Co-Gestores sera equivalente a 0,12% ao ano, cal culada sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo e apurada
diariamente, tomando por base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis por ano, observado o valor

minimo mensal de R$35 devidamente atualizado anualmente pela variacéo IGP-M/FGV desde agosto de
2014.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigos eventual mente contratados, desde que o0 somatério dessas parcelas
ndo exceda 0 montante total da Taxa de Administragéo.
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b. Taxade custddia e escrituracdo

A titulo de taxa de custddia e escrituracdo de cotas, é devido pelo Fundo o valor correspondente a 0,04%
(quatro centésimos por cento) ao ano provisionada a cada dia (Util, a razdo 1/252, sobre o valor do
Patrimdnio Liquido apurado no dia (til imediatamente anterior, observado um valor minimo de R$ 7,5
mensais, sendo tal valor minimo atualizado anualmente pela variago positiva acumulada do IGPM a
partir de 01 de novembro de 2014.

O pagamento da taxa de custéddia e escrituracdo de cotas serd efetuado até o 5° (quinto) dia Util de cada
més.

S80 de responsabilidade do Fundo as despesas com emissdo de docs., teds, extratos, cadastros de cotistas
e movimentacdes de cotistas, assim como 0s custos das contas e movimentacdes de custddia nos diversos
sistemas de liquidacdo, tais como CETIP, SELIC e CBLC, sendo tais despesas diretamente debitadas do
Fundo pelo Custodiante, quando se caracterizarem como um encargo do Fundo, nos termos da legislagdo
vigente, ou acrescida a remuneracdo do Custodiante.

11 - Politica de distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variacgo no valor das cotas,
de maneira que todos os seus condéminos participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas,
com excecdo daqueles que venham a ser distribuidos sob forma de dividendos €/ou juros sobre capital
proprio.

12 - Politica de divulgacéo das infor magdes

Sem prejuizo das obrigagBes previstas no Regulamento do Fundo e no artigo 17 da Instrucdo CVM n.°
476/09, a Administradora devera divulgar a todos os cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente a0 Fundo, desde que ndo sgiam informacOes sigilosas referentes as Companhias Alvo e as
Companhias Investidas que tenham sido obtidas pela Administradora sob compromisso de confidencialidade
elou em razdo de suas funcdes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgdos de administracéo ou
consultivos de qualquer Companhia Investida.

A divulgacdo de informagdes sera feita mediante envio de correspondéncia ou correio el etrénico enderecado
a cada um dos cotistas, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM
na mesma data de sua divul gagéo.

13 - Tributacao

De acordo com a Lei n°11.312/06 os rendimentos auferidos no resgate de cotas dos fundos de investimento
em participacfes, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos ao imposto de renda
na fonte a aliquota de 15% incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de
aquisicdo das cotas.



Botafogo Fundo de I nvestimento em Participacoes
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Notas explicativas da Administrador a as demonstr agdes financeir as

Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2017 e 29 de fevereiro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando especificado

No caso de amortizacdo de cotas, 0 imposto incidira sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicdo, sujeito ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15%. Da mesma forma, estédo sujeitos a
tributacdo do imposto de renda, utilizando-se a mesma aliquota, os rendimentos auferidos pelos cotistas
quando da distribuic&o de valores pelo Fundo.

Os cotistas residentes ou domiciliados no exterior que detenham, isoladamente e em conjunto com partes
ligadas conforme definido na referida Lei, até 40% das cotas do Fundo, desde que ndo sediados em paises
gue ndo tributem a renda ou que a tribute a aliguota maxima inferior a 20%, estdo sujeitos a aiguota de 0%
na retencdo do imposto de renda na fonte.

14 - Ato societéario

Em Assembleia Geral de Cotistas, redizada em 16 de novembro de 2016, foi deliberada: (a) a transferéncia
da administracdo fiduci&ria do Fundo para a Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda;
(b) a aprovagdo da contratagdo da Opus Capital Gestdo de Recursos Ltda., para de forma compartilhada,
redlizar a gestéo profissional da carteira do Fundo em conjunto com a XP Gest&o de Recursos Ltda. (“Co-
Gestor”); (c) a dteragcdo da clausula quinze do regulamento de forma a incluir a previsdo de gestéo
compartilhada da carteira do Fundo; (d) aprovar a ateracdo dos artigos do Regulamento do Fundo que fazem
referéncia aos prestadores de servicos de administraco e gestdo, neste Ultimo caso, para inclusdo da Opus,
na qualidade de co-gestor, bem como retirar as mencbes a Administradora; (€) aprovada a proposta
apresentada pela Administradora indicada no item “a@ acima, as condi¢cdes para a operacionalizagdo da
transferéncia do Fundo para a Nova Administradora, a data de transferéncia da administracdo do Fundo, o
novo regulamento consolidado confeccionado pela Nova Administradora com as ateracfes apresentadas na
cOpia marcada no Regulamento e o inicio da vigéncia do novo regulamento; e (f) a autorizac8o para a
Administradora tomar todas as providéncias necessarias para a operacionalizacdo e efetivacdo dos atos
indicados nos itens mencionados acima.

15 - Demandasjudiciais

Nos exercicios findos em 28 de fevereiro de 2017 e 29 de fevereiro de 2016, ndo temos conhecimento de
litigios, acOes trabalhistas e quaisguer outros processos, bem como qualquer outro fato que possa ser
considerado contingéncia na esferajudicial, contra ou a favor do Fundo.

16 - Partesrelacionadas

Durante o exercicio findo em 28 de fevereiro de 2017, o Fundo manteve relacionamento referente aos
servicos de Administracdo com a X P Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A
até o dia 30 de novembro de 2016, e a partir desta data, 0s servicos de Administraco passaram a ser
prestados pela Monetar Distribuidora de Titulos e Vaores Mobiliarios Ltda. O servico de gestdo foi
prestado pela XP Gestdo de Recursos Ltda, integrante do conglomerado financeiro do qua a
Administradora também pertence e a partir de 30 de novembro de 2016, foi exercida a co-gestdo com a Opus
Capital Gestdo de Recursos Ltda. As despesas de gestdo e administracéo, no exercicio, foram reconhecidas
narubrica “ Taxa de administracéo e gestdo” na demonstracéo das evol ugdes do patriménio liquido.
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Notas explicativas da Administrador a as demonstr agdes financeir as
Exercicios findos em 28 de fevereiro de 2017 e 29 de fevereiro de 2016
Em milhares de reais, exceto quando especificado

17 - Outros servicos prestados pelos auditor es independentes

Em atendimento a Instrucdo n° 381/03 da Comissdo de Vaores Mobilidrios, registre-se que a
Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve servicos prestados pela BKR - Lopes, Machado
Auditores, relacionados a este Fundo de Investimento por ela administrado que n&o os servicos de auditoria
externa, em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa. A politica adotada atende
aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internaciona mente
aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no
seu cliente ou promover os interesses deste.

18 - Eventos subsequentes

A Assembleia Geral de Cotistas de 04 de abril de 2017 deliberou: (a) o pedido de rentncia da XP Gestado de
Recursos Ltda. como Co - Gestora do Fundo e a consequente aprovacdo da Opus Capital Gestdo de Recursos
Ltda. pararedizar a gesté@o profissional da carteira do Fundo de forma exclusiva; (b) a alteracdo da cldusula
quinze do Regulamento do Fundo de forma a excluir a previsdo de gestdo compartilhada da carteira do
Fundo; e (c) alteracdo dos artigos do Regulamento do Fundo que fazem referéncia & prestacdo de servigos de
gestéo.

Em virtude do atraso na divulgacéo das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2016 da investida
NB4 Participagdes S.A., emitida em 28 de julho de 2017, a Administradora do Fundo solicitou que o valor
do patriménio liquido da investida somente fosse refletido a partir de 03 de julho de 2017, conforme
Comunicado aos Cotistas de 06 de julho de 2017 divulgado pela Administradora do Fundo. O reflexo do
valor do patrimdnio liquido da investida teve impacto negativo de R$ 3.511 registrado na carteira do Fundo
de 03 de julho de 2017.

Jorge Cezar Porciano Derossi
Contador CRC RJ-084173/0-1

Vitor Hugo Ribeiro Roquete
CPF: 560.042.656-91
Diretor Responsavel

Rel286
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragodes financeiras

A

Administradora e aos Cotistas do

Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia Investimento no
Exterior

(Administrado pela Opus Capital Gestdo de Recursos Ltda.)

Rio de Janeiro - RJ

Opinidao com ressalva

Examinamos as demonstragdes financeiras do Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia Investimento no Exterior (“Fundo”), que compreendem a demonstragado da posicao
financeira em 28 de fevereiro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opiniao, exceto pelos efeitos do assunto descrito na se¢do a seguir intitulada “Base
para opinido com ressalva”, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Botafogo
Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia Investimento no Exterior em 28 de
fevereiro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos
de investimento em participagoes.

Base para opinido com ressalva

Conforme mencionado na nota explicativa n° 4, em 28 de fevereiro de 2018, o Fundo avaliou e
registrou seu investimento em ag¢des da companhia de capital fechado NB 4 Participagdes S.A.
(“Companhia”) a valor justo, no montante de R$195.918 mil, que representava 99,79% do
patrimonio liquido do Fundo. Tal avaliagao teve como base, apenas, o fluxo de caixa descontado
das debéntures detidas pela Companhia. Todavia, para a mensuragao do valor justo da
Companhia deve considerar também outros ativos e passivos, a valor justo, pertencentes a
Companhia. Em nossas analises, identificamos que a Companhia possui, em 31 de dezembro de
2017, obrigagdes fiscais no montante de R$28.398 mil que ndo foram considerados na
mensuragao do valor justo da Companhia. Desta forma, o valor do investimento do Fundo na
Companhia em 28 de fevereiro de 2018 e o resultado com a¢des de companhia de capital fechado
no exercicio findo naquela data, estavam superavaliados em R$28.398 mil.
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Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na segéo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinidao com ressalva.

Enfase
Alteragédo nas Instrugbes Normativas da Comissdo de Valores Mobiliarios

Conforme descrito na nota explicativa n° 2, em 30 de agosto de 2016 a Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) editou a Instrugdo Normativa n® 578, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a administracdo de fundos de investimento em participagdes com prazo de
adaptacao até 30 de agosto de 2017, e a Instrugdo normativa n° 579 que dispbe sobre as praticas
contabeis, elaboragao e divulgacido das demonstragdes financeiras, aplicavel a periodos
contabeis iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2017. Os efeitos da aplicagdo dessas normas,
relativos @ mudanca no critério de avaliagao do investimento em agées de companhia de capital
fechado para o exercicio iniciado em 1° de margo de 2017, no qual o Fundo avaliou o investimento
pelo valor justo, estao descritos na nota explicativa n® 2. Em decorréncia desta mudancga de
norma, estas demonstragdes financeiras ndo estdo sendo apresentadas de forma comparativa.
Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Com excegao do assunto descrito na se¢ao “Base para opinido com ressalva”, ndo existem outros
principais assuntos de auditoria a comunicar em nosso relatorio.

Outros assuntos

As demonstragdes financeiras do Fundo correspondentes ao exercicio findo em 28 de fevereiro de
2017 foram examinadas por outro auditor independente, que emitiu relatério datado de 28 de
setembro de 2017, com ressalva em fungao do valor do investimento do Fundo em companhia de
capital fechado n&o contemplar o valor do ajuste negativo de equivaléncia patrimonial na NB 4
Participagdes S.A. (“Companhia”) no montante de R$3.511 mil. Consequentemente, em 28 de
fevereiro de 2017 os valores do ativo e do patriménio liquido do Fundo encontravam-se
registrados a menor no respectivo valor. Adicionalmente, o relatério continha énfases em fungéo
da: (i) contabilizagdo das agbes da Companhia que estavam contabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial, consequentemente, havia uma incerteza de que quando da efetiva
realizagdo desse investimento, o valor poderia vir a ser diferente do registrado; e (ii) incerteza
relacionada a continuidade operacional da Companhia que apresentou prejuizo no valor de R$72
mil e capital circulante liquido negativo de R$60 mil em 31 de dezembro de 2016.
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Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragoes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento em participagdes e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na
elaboracao das demonstragdes financeiras, a nao ser que a Administradora do Fundo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagdes.

A responsavel pela governanca do Fundo € a Administradora do Fundo, aquela incumbida pela
supervisdo do processo de elaboracado das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinidao. Segurangca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.
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e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacgédo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagao a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relagcao
a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragbes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar
o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacido geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstracbes financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 18 de dezembro de 2018.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CBC_28P015199/@ 6
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Botafogo Fundo de Investimento em Participag6es Multiestratégia

Investimento no Exterior

(Administrado pela Opus Capital Gestao de Recursos Ltda.)

Demonstragcéo da posicao financeira
Em 28 de fevereiro de 2018
(Em milhares de reais)

Ativo
Circulante

Disponibilidade

Cotas de fundo de investimento
Opus Renda Fixa Fundo de Investimento Crédito Privado

Outros créditos
Despesas antecipadas

N&o circulante

Acdes de companhia fechada
NB 4 Participagdes S.A.

Total do ativo

Passivo
Circulante

Exigibilidades
Taxa de administragao
Outros valores a pagar

Patrimonio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

% sobre o
patrimoénio
Nota Valor atual liquido
479 0,24
17 0,01
459 0,23
5 459 0,23
3 0,00
3 0,00
195.918 99,79
195.918 99,79
4 195.918 99,79
196.397 100,03
61 0,03
28 0,01
33 0,02
196.336 100,00
196.397 100,03




Botafogo Fundo de Investimento em Participag6es Multiestratégia
Investimento no Exterior
(Administrado pela Opus Capital Gestao de Recursos Ltda.)

Demonstragao do resultado
Exercicio findo em 28 de fevereiro de 2018
(Em milhares de reais)

28/02/2018
Receitas 31.208
Ajuste a valor justo — agbes de companhia fechada 31.128
Resultado com aplicagbes em cotas de fundo renda fixa 66
Outras receitas 14
Despesas (652)
Taxa de Administracao (451)
Auditoria e custddia (161)
Taxa de fiscalizacdo (31)
Outras despesas administrativas 9)
Total do resultado do exercicio ~ 30.556

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagc6es Multiestratégia
Investimento no Exterior
(Administrado pela Opus Capital Gestdo de Recursos Ltda.)

Demonstragao do resultado abrangente
Exercicio findo em 28 de fevereiro de 2018
(Em milhares de reais)

28/02/2018
Lucro liquido do exercicio 30.556
Outros resultados abrangentes 45.714
Resultado abrangente do exercicio 305564

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagc6es Multiestratégia
Investimento no Exterior
(Administrado pela Opus Capital Gestdo de Recursos Ltda.)

Demonstragao das mutagdes do patriménio liquido
Exercicio findo em 28 de fevereiro de 2018
(Em milhares de reais)

Lucros/
Cotas Prejuizos
Integralizadas acumulados Total
Saldos em 28 de fevereiro de 2017 222.458 (71.184) 151.274
Ajuste patrimonial — adogdo ICVM 579 (Nota 2) - 14.506 14.506
Resultado do exercicio - 30.556 30.556
Saldos em 28 de fevereiro de 2018 222.458 (26.122) 196.336

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagc6es Multiestratégia
Investimento no Exterior
(Administrado pela Opus Capital Gestdo de Recursos Ltda.)

Demonstragao dos fluxos de caixa - método indireto
Exercicio findo em 28 de fevereiro de 2018
(Em milhares de reais)

28/02/2018

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio 30.556

Ajuste a valor justo — agbes de companhia fechada (31.128)

Redugao em cotas de fundo de investimento 529

Redugéo em valores a receber 36

(Redugéo) em taxa de administracéo (56)

Aumento em outras obrigagdes 25
Caixa liquido utilizado nas atividades operacionais (38)
Variagdo liquida de caixa e equivalentes de caixa (38)
Caixa e equivalentes de caixa - inicio do exercicio 55
Caixa e equivalentes de caixa - final do exercicio 17
Diminuigao de caixa e equivalentes de caixa (38)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagées Multiestratégia
Investimento no Exterior
(Administrado pela Opus Capital Gestao de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
28 de fevereiro de 2018
(Em milhares de reais, exceto os valores das cotas)

1.

10

Contexto operacional

O Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia Investimento no Exterior
(“Fundo”) foi constituido em 27 de setembro de 2010 e iniciou suas atividades em 20 de
outubro de 2010, sob a forma de condominio fechado, regido pelo regulamento em vigor e
pelas disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, especialmente a
Instrugdo CVM n° 578.

A gestao e a Administragao da carteira do Fundo competem a Opus Capital Gestao de
Recursos Ltda. (“Gestora” e “Administradora”). Até a data de 7 de abril de 2017, a gestao era
compartilhada juntamente com a XP Gestao de Recursos Ltda. (“Co-Gestora”), que através
da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo de 4 de abril de 2017, foi deliberada e aprovada a
renuncia do respectivo servico pela Co-Gestora, a partir do fechamento de 7 de abril de 2017.
Até a data de 28 de dezembro de 2017, a administracdo competia a Monetar Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., que através da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo de
14 de dezembro de 2017 foi deliberada e aprovada a transferéncia do respectivo servigo para
a Administradora a partir do fechamento de 28 de dezembro de 2017.

O objetivo preponderante do Fundo é obter rendimentos de longo prazo a seus quotistas
mediante a aquisicdo de agoes, debéntures simples ou conversiveis, bdnus de subscrigdo e/ou
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agcdes de emisséo de
companhias alvo e/ou companhias investidas (“Valores Mobiliarios”).

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios deverao sempre propiciar a participagao do
Fundo na administragdo da companhia investida, com efetiva influéncia do Fundo, de forma
direta e/ou indireta, na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive, mas nao
se limitando, por meio da: (i) indicagéo pelo Fundo de membros do Conselho de Administragdo
ou da Diretoria da companhia investida, (ii) titularidade de Valores Mobiliarios que integrem o
bloco de controle da companhia investida e/ou (iii) participagdo em acordo(s) de acionistas da
companhia investida ou celebracdo de ajuste(s) de natureza diversa ou adocdo de
procedimento(s) que assegure ao Fundo participacdo, ainda que por meio de direito de veto,
em definicbes estratégicas e na gestdo das companhias investidas, hipétese em que cabera a
Assembleia Geral avaliar a adequacao de tal ajuste ou procedimento quanto a sua efetiva
eficacia como forma de participagdo do Fundo na gestdo das companhias investidas.

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais, residentes ou nao no Brasil,
nos termos da Instrugdo CVM n® 539. O valor minimo de aplicagdo inicial no Fundo foi de R$
1.000.
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1.

1"

Contexto operacional--Continuagao

O Fundo tera prazo de duragao de trinta anos contados da data de registro, podendo ser
prorrogado mediante aprovacgao pela Assembleia Geral do Fundo.

As aplicagbes realizadas no Fundo nao contam com a garantia da Administradora, Gestora ou
do Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nao obstante a diligéncia da Administradora no
gerenciamento dos recursos do Fundo, este esta sujeito as oscilagbes de mercado, podendo
inclusive, ocorrer perda de capital investido.

Apresentacao e elaboragcao das demonstragoes financeiras

As demonstracoes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em
participacoes, especialmente pelas Instru¢des CVM 578/16 e 579/16, que dispdem sobre a
constituicdo, a administragcéo, o funcionamento, a elaboracao e a divulgacao de informagoes
dos fundos de investimento em participacdes, em substituicdo a Instrugdo CVM 391/03. As
alteracgdes introduzidas por essas instrugées entraram em vigor para os fundos com exercicio
social iniciado em ou apds 1° de janeiro de 2017, ficando vedada a apresentag¢ao de periodo
comparativo no primeiro periodo de adog¢ao, conforme previsto no artigo 26° da Instrugao
CVM 579/16.

Na elaboracado dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizagdo e determinagao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagao financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos
estimados.

Em atendimento ao artigo 4° da Instrugdo CVM n° 579/16, a Administradora qualificou o
Fundo como entidade de investimento, considerando que o mesmo foi constituido com a
finalidade de investir no setor de commaodities, seja por meio de investimentos diretos ou por
meio de royalties, e seu objetivo preponderante € obter rendimentos de longo prazo a seus
cotistas. Atualmente, o Fundo possui indiretamente mais de um investimento.

Sem prejuizo, o Fundo possui uma variedade de cotistas, os quais ndo possuem
relacionamento entre si, e conferem a gestora plena discricionariedade para tomar decisbes
em relacao ao investimento em agdes de companhia fechada, e, consequentemente, no setor
de commodities. Dessa forma, a Gestora se compromete com os investidores com o objetivo
de investir seus recursos unicamente com o propdsito de retorno através da apreciacéo do
capital investido, renda ou ambos.
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2. Apresentacao e elaboragao das demonstragées financeiras--Continuagao

Por fim, a Gestora informa, ainda, que as estratégias de desinvestimento estdo igualmente
definidas no regulamento do Fundo de forma clara e com o objetivo de maximizagao do
retorno a seus cotistas.

O Fundo atendendo as definicbes estipuladas pela ICVM 579/16 esta qualificado como
entidade de investimento, possui investimentos em entidade controlada e elabora
exclusivamente suas demonstragdes financeiras individuais, sem a necessidade de consolidar
seu investimento, uma vez que o investimento esta apresentado ao seu valor justo em 28 de
fevereiro de 2018.

Em fungdo da mudanga do critério de avaliagdo do investimento do Fundo em agdes de
companhia fechada para o exercicio iniciado a partir de 1° de margo de 2017, que antes se
encontrava registrado pelo método de equivaléncia patrimonial, houve uma reconciliacéo entre
os valores apresentados em 28 de fevereiro de 2017 e os valores apresentados com as novas
praticas contabeis, conforme tabela abaixo:

28/02/2017 Ajustes 01/03/2017
Ativo
Circulante 1.082 - 1.082
Nao circulante 150.284 14.506 164.790
Acbes de companhia fechada 150.284 14.506 164.790
NB 4 Participagbes S.A. 150.284 14.506 (a) 164.790
Total do Ativo 151.366 14.506 165.872
Passivo
Total do Passivo 92 - 92
Patriménio liquido 151.274 14.506 (a) 165.780
Total do passivo e patriménio liquido 151.366 14.506 165.872

(a) Valor referente ao ajuste a valor justo das agbes de companhia fechada detidas pelo Fundo que estavam
avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial em 28 de fevereiro de 2017.

As demonstragdes financeiras do Fundo referentes ao exercicio social findo em 28 de fevereiro
de 2018 foram aprovadas pela Administradora em 18 de dezembro de 2018.
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3. Descrigao das principais praticas contabeis

a) Receitas e despesas

As receitas e despesas sao reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.

b) Acdes de companhia fechada

A contabilizagao inicial dos valores mobiliarios integrantes da carteira é realizada pelo
valor de custo de aquisi¢cao de tais ativos. Os ativos financeiros para os quais ndo exista
cotacao disponivel em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado sao avaliados
pelo critério de valor justo, atualizado, anualmente, através de laudo de companhia
independente.

c) Cotas de fundo de investimento

As cotas de fundo de investimento sao registradas ao custo de aquisi¢ao, ajustado
diariamente pela variagdo no valor da cota informado pelos administradores dos
respectivos fundos de investimento e estao classificadas na categoria de “Titulos para
negociagao”. A valorizagao e a desvalorizagdo das cotas de fundo de investimento estao
apresentadas em “Resultado com aplicagdes em cotas de fundo renda fixa”.

4. Acoes de companhia fechada

A NB 4 Participagdes S.A. (“NB4 ou “Companhia”) foi constituida em 1° de setembro de 2010
e tem como objetivo social a participagdo em outras sociedades como sdcia, cotista ou
acionista e aplicar em ativos financeiros, dentre eles, titulos e valores mobiliarios. A
Companhia tem sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo n° 154 -
10° andar, tendo como acionista final, mediante a estrutura societaria envolvendo fundos de
investimentos, o Sr. Eike Fuhrken Batista.

A Companhia foi formada com a integralizacdo de 100 agbes por terceiros, agdes estas
adquiridas posteriormente pelo Sr. Eike Furhken Batista em 28 de setembro de 2010, pelo
valor total de R$ 100,00 (cem reais). Em 20 de outubro de 2010, o Fundo fez um aumento de
capital na Companhia no valor de R$ 488.059, mediante o aporte de 45.620 debéntures de
emissdo da MMX Mineragéo e Metalicos S/A (“MMX”).

13
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Acodes de companhia fechada--Continuacao

No dia 28 de outubro de 2010, a Companhia utilizou parte das debéntures em operacao de
resgate das mesmas pela MMX, entregando 35.114 titulos e recebendo em troca de
26.904.332 agdes da MMX. Os titulos tiveram o precgo unitario de R$ 10.698,36 resultando em
R$ 375.662 e as agOes preco unitario de R$ 13,96 resultando R$ 375.665. O saldo
remanescente de 10.506 debéntures de emissdo da MMX ndo utilizadas no aumento de
capital desta, foram objeto de permuta com a prépria MMX por debéntures de emisséo da
Anglo Ferrous Brazil S.A. (“Anglo Ferrous”). Essas debéntures emitidas pela Anglo Ferrous
foram adquiridas no contexto da negociagao dos ativos de exploragdo de minério de ferro
denominados complexos “Minas-Rio” e “Amapa”, entdo detidos pela MMX e vendidos a Anglo
Ferrous.

Em 29 de margo de 2011, o capital da Companhia foi reduzido no valor de R$261.779,
mediante a entrega aos acionistas da totalidade das ag¢des detidas da MMX a valor de
mercado (nimero de agdes 26.904.332 ao valor unitario de R$9,73). A perda total registrada
no resultado da Companhia em 2011 referente ao investimento em agdes da MMX foi de R$
113.886.

Em novembro de 2013 a Anglo Ferrous negociou com a Zamin Ferrous Ltd. (“Zamin
Ferrous”), o ativo referente ao ‘Complexo Amapa’, tendo esta assumido as obrigag¢des futuras
relacionadas a respectiva debénture, remanescendo a Anglo Ferrous com as obrigagdes
futuras relacionadas ao complexo Minas-Rio.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a Administragdo da Companhia
entendeu como evidéncia de perda no valor recuperavel da debénture detida da Zamin
Ferrous, o fato desta ultima estar encontrando dificuldades na condugéo do projeto, tais como
discussao judicial envolvendo a operagao da estrada de ferro para escoamento da produgéo,
a reconstrucao do Porto de Santana-AP afetado por enchentes e dificuldades financeiras da
Zamin Ferrous, que a levaram a um pedido de recuperacao judicial. Baseado nesses fatos, foi
constituida provisdo integral do custo no montante de R$ 24.586 registrado contra o resultado
em 2015.

A debénture detida da Anglo Ferrous fara jus a uma remuneragéo atrelada principalmente a
participagao anual nos lucros da emissora, que sera calculada da seguinte forma:
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Acodes de companhia fechada--Continuacao

A partir de 1° de janeiro de 2025 até 31 de dezembro de 2049, o titular da Debénture da 1?2
Série fara jus ao recebimento do montante anual equivalente ao menor valor entre: a) 2,415%
vezes a diferenca entre o Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciagcdo e Amortizagao
(“LAJIDA” ou “EBITDA”) da Anglo Ferrous Minas-Rio Mineragcédo S.A. (excluidas as Despesas
Gerais e Administrativas) em relagao aos Direitos de Mineracao existentes, incluidos
eventuais direitos minerarios adquiridos posteriormente para as minas da Minas-Rio
localizadas em Serra do Sapo, Iltapanhoacanga, Serro e mina de minério de ferro Guanhaes
localizada no Estado de Minas Gerais, incluindo todo o sistema de entrega FOB do produto
ao comprador (a “Mina Minas-Rio”) e os respectivos Investimentos de Capital de Manutengéo
(conforme definido na Escritura de Debéntures) em relagdo a Mina Minas-Rio, observado que
em nenhuma hipotese o valor apurado podera ser inferior a zero; e b) US$50.000.000,
atualizado anualmente todo més de janeiro apds o ano de 2008 para refletir as variagdes no
indice de Precos ao Consumidor nos Estados Unidos da América, apurado e divulgado pela
Agéncia Norte-Americana de Estatisticas do Trabalho, indice CUUR0000SAOQ (ou seu
substituto, no caso de extincdo do mesmo). Na hipoétese de o lucro (ou lucros acumulados) da
Anglo Ferrous nao ser suficiente para amparar o pagamento de toda ou parte da
remuneragdo em determinado exercicio, uma afiliada da Anglo Ferrous, indicada por ela,
devera efetuar o pagamento de tal valor por conta e ordem.

Os titulos e valores mobiliarios registrados na Companhia em 31 de dezembro de 2017
estavam assim classificados:

Valor de Valor
Titulo Quantidade custo contabil
Debéntures
Anglo Ferrous Brasil S.A. 2 87.808 195.918
Zamin Amapa Mineragéo S.A. 1 24.586 -
Total 195.918

Em 28 de fevereiro de 2018, o Fundo possuia 226.380.113 a¢bes da Companhia, equivalente
a 99,99% do seu capital, no montante de R$195.918.

As acbes da Companhia detidas pelo Fundo tiveram o seu valor justo determinado com base
em laudo de avaliagdo elaborado por empresa especializada independente datado de
26/02/2018 utilizando a data-base de 31/12/2017. O método utilizado para o calculo do valor
justo das acdes da Companhia foi com base no fluxo de caixa descontado das debéntures.
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Acodes de companhia fechada--Continuacao

Seguem abaixo as informagdes financeiras da Companhia relativas a 31 de dezembro de
2017:

Ativo 195.918
Passivo 28.609
Patriménio Liquido 167.309
Resultado abrangente 20.535

Cotas de fundo de investimento

Composigao por montante, categoria, vencimento e valor:

Quantidade Valor Faixas de

Titulos para negociacédo de cotas atual vencimento

Cotas de fundos 283.971 459 sem vencimento

Opus Renda Fixa Fundo de Investimento Crédito Privado 283.971 459 sem vencimento
Total 283.971 459

Instrumentos financeiros derivativos

Politica e limites de alavancagem por meio de derivativos

E vedada ao Fundo a realizagdo de operacdes com instrumentos financeiros derivativos,
exceto se forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial ou envolverem
opgdes de compra ou venda de valores mobiliarios com o propésito de: (i) ajustar o preco de
aquisicao da Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminui¢ao futura na
guantidade dos respectivos valores mobiliarios adquiridos pelo Fundo; ou (ii) alienar esses
valores mobiliarios no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

O Fundo nao realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos no exercicio findo
em 28 de fevereiro de 2018.
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Politica de gerenciamento de riscos

Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos
mercados de atuacdo das Companhias Investidas, ndo ha garantia de eliminagao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas em razdo da observancia pelo
Administrador e/ou pelo Gestor de quaisquer rotinas e/ou procedimentos de gerenciamento
de risco.

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até
o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do
risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de negociagédo dos
ativos que compdem a Carteira;

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que séo negociados, devido a
condigbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, o Administrador e o Gestor poderdo encontrar
dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos
ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar o Administrador e o Gestor a aceitarem descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento;

(iii) Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢cao de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, 0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para
protecéo das posigdes detidas a vista, existe o risco da posigdo nao representar um “hedge”
perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo;

(iv) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos integrantes da Carteira, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragcbes politicas, econdmicas e fiscais. Essas oscilagbes de preco podem
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao
e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;
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Politica de gerenciamento de riscos--Continuagao

(v) Restricdes a Negociacao: as Cotas foram distribuidas mediante esforgos restritos, nos
termos da Instrucdo CVM n.° 476/09, e somente poderao ser negociadas entre Investidores
Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscrigéo.
Desta forma, os Cotistas ndo poderao negociar suas Cotas antes do término do referido
prazo;

vi) Risco de Concentracdo: quanto maior a concentracao das aplicacbes do Fundo em uma
Unica Sociedade Investida, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagao ao risco de
tal Sociedade Investida. O Fundo pode aplicar todo o seu patrimbdnio em ativos emitidos por
uma Unica Sociedade Investida;

(vii) Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos podem
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

(vii) Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental--Continuagao

Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancgas
em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagao e implementar
as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas
de juros, desvalorizagao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdées macroecondmicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogéo de
medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade
de precos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar
o Fundo e os Cotistas de forma negativa;
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7. Politica de gerenciamento de riscos--Continuagéo

(viii) Amortizacdo e/ou Resgate de Cotas em Valores Mobiliarios ou Outras Ativos das
Companbhias Investidas: O Regulamento estabelece situagdes em que as Cotas poderao ser
amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Valores Mobiliarios ou
Outros Ativos integrantes da Carteira. Nessas hipéteses, os Cotistas poderao encontrar
dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos eventualmente recebidos
do Fundo;

(ix) Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: O Fundo, constituido sob forma de
condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizagao
das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na
data de liquidagdo do Fundo. Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento € muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que
gueiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de ndo conseguir negociar suas Cotas
em mercado secundario em fungdo da potencial auséncia de compradores interessados.
Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a
venda das suas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas;

(x) Riscos relacionados as Companhias Investidas: os investimentos do Fundo s&o
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode n&o ser condizente com o
esperado pelos Cotistas. A Carteira estara concentrada em Valores Mobiliarios de emissao
das Companhias Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participagdo no processo
decisoério das respectivas Companhias Investidas, ndo ha garantias de (a) bom desempenho
de qualquer das Companhias Investidas, (b) solvéncia das Companhias Investidas ou (c)
continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente o Fundo e, portanto, os Cotistas.

Os pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas,
como dividendos, juros e outras formas de remuneragao/bonificacdo podem vir a se frustrar
em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade
Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Cotistas poderao
experimentar perdas;
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Politica de gerenciamento de riscos--Continuagao

(xi) Riscos Relacionados a Amortizacao: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes
dos rendimentos, dividendos e outras bonificagbes que sejam atribuidas aos Valores
Mobiliarios e ao retorno do investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do Fundo
de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima
citados;

(xii) Risco de Patrimbnio Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estéao
limitadas ao valor do capital subscritos, pelos Cotistas, de forma que os cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo;

(xiii) Outros Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudangas impostas aos ativos integrantes da Carteira, alteragdo na politica monetaria,
aplicagbes ou resgates significativos.

Emissoes, resgates e amortizagdes de cotas

O patriménio do Fundo é representado por uma Unica classe de cotas. As cotas tém seu valor
calculado mensalmente e tal valor € correspondente a divisdo do patriménio liquido pelo
numero de cotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de apuracéo do valor das cotas.
As cotas devem ser subscritas pelos cotistas até a data de encerramento da respectiva oferta
restrita e sdo integralizadas em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de ativos,
em atendimento as chamadas de capital realizadas pela Administradora.

a. Emissao

Emissbes de novas cotas poderdo ser realizadas mediante prévia aprovagcéo da Assembleia
Geral, observados (i) o quérum de deliberagdo de que trata a clausula dez do regulamento e
(i) o prazo de quatro meses contados da data de encerramento de cada oferta restrita, exceto
se a distribuicao publica de novas cotas for submetida a registro na CVM nos termos da
regulamentagao aplicavel, conforme disposto no artigo 9° da Instrucdo CVM n°476/09.
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8. Emissoes, resgates e amortizagoes de cotas

O preco da emissao das cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo contara do respectivo
suplemento e correspondera ao valor da cota do dia util imediatamente anterior a data da
deliberagao, pela Assembleia Geral, da respectiva emissao de cotas, calculado mediante a
divisdo do Patrimonio Liquido pelo numero de cotas emitidas em circulagdo, ambos apurados
no dia util imediatamente anterior a data da deliberacdo de emiss&o de tais cotas.

Nao ocorreu a emissao de novas cotas no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2018.

b. Amortizagao

Para fins de amortizacédo de cotas, sera considerado o valor da cota do dia util imediatamente
anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao, correspondente a divisdo
do patrimbnio liquido pelo numero de cotas emitidas e em circulagéo, ambos apurados no dia
util imediatamente anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de
amortizagdo.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagao de cotas aos cotistas cair
em dia que nao seja dia util, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia util seguinte, pelo
valor da cota em vigor no dia util anterior ao do pagamento.

Nao ocorreu a amortizagao de cotas no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2018.

c. Resgate

As cotas somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.

9. Tributacgao
De acordo com a Instrugdo Normativa RFB 1585 de 31 de agosto de 2015, os fundos
fechados sao tributados na alienagao de cotas, no resgate de cotas em decorréncia da
liquidagao do Fundo e na amortizagéo de cotas, como segue:

I. Os ganhos auferidos na alienagao de cotas serdo tributados como ganho de capital ou
como ganho liquido a aliquota de 15%;
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9.

10.

11.
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Tributagao--Continuacéo

Il. Nas amortizagdes de cotas ou nos resgates de cotas, em decorréncia do término do prazo
de duracgéo ou liquidagédo do Fundo, o imposto incidira sobre o valor que exceder o respectivo
custo de aquisi¢ao, a aliquota de 15%.

Os caotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medidas judiciais
especificas ndo sofrem retengao do Imposto de Renda na Fonte.

Distribuicao de resultado

Exceto no que se refere aos dividendos declarados pela Companhia em beneficio do Fundo e
distribuidos diretamente aos cotistas, conforme previsto no regulamento do Fundo, a
distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos cotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizacao parcial ou total de suas cotas.

Taxa de administragcao

Sera cobrado pela prestacado dos servigcos de administragcao, taxa anual de 0,03% calculados
sobre o patrimdnio liquido do Fundo, observado o valor minimo fixo mensal equivalente a R$3.
Esta remuneragcado sera provisionada diariamente a razdo de 0,0003/252 multiplicada pelo
patriménio liquido do Fundo, de cada dia, durante um més, e sera efetivamente paga ao
Administrador no 5° dia util do més subsequente.

Sera cobrado pela prestacao dos servigcos de gestao, taxa anual de 0,09% calculados sobre o
patrimonio liquido do Fundo, observado o valor minimo fixo mensal equivalente a R$25 (a partir
de 1° de janeiro de 2023 sera observado o valor minimo mensal de R$32). Esta remuneragéo
sera provisionada diariamente a razdo de 0,0003/252 multiplicada pelo patriménio liquido do
Fundo, de cada dia, durante um més, e sera efetivamente paga ao Administrador no 5° dia util
do més subsequente.

Nao ha taxa de ingresso, saida ou taxa de performance do Fundo.

A despesa de taxa de administragdo no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2018 foi de
R$451.
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12.

13.

14.

15.
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Demandas judiciais

Em 28 de fevereiro de 2018, ndo ha registros de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na
defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a Administradora do Fundo.

Direito de voto

A politica relativa ao exercicio do direito de voto, pela Administradora ou por seus
representantes legalmente constituidos, em assembleias gerais das companhias nas quais o
Fundo seja acionista, sera de comparecer aquelas cuja ordem do dia seja considerada, pelo
departamento técnico, relevante para o desempenho futuro da companhia, e votar de acordo
com os interesses do Fundo.

Todas as cotas terdo direito de voto nas Assembleias Gerais, correspondendo cada
cota a um voto.
Demonstragao da evolugao do valor da cota e da rentabilidade

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota no encerramento do
exercicio esta demonstrada como segue:

Valor Rentabilidade
Exercicio findo em da cota (R$) %
28 de fevereiro de 2018 393,516459 29,79

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.

Contrato de prestacao de servigo de auditoria

Informamos que a Administradora, no exercicio, ndo contratou servigos da Ernst & Young
Auditores Independentes S.S., além dos servigcos de auditoria externa. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas
vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu préprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagées Multiestratégia
Investimento no Exterior

(Administrado pela Opus Capital Gestdo de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao

28 de fevereiro de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando especificado de outra forma)

16. Gestao e custodia dos titulos em carteira
A gestao da carteira é realizada pela Gestora.
Os servigos de controladoria e custoédia dos titulos da carteira do Fundo séo prestados pelo
Banco Brasil Plural S.A. Banco Multiplo. Até 28 de dezembro de 2017 era exercido pela

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

As agbes de companhias fechadas estdo registradas no Livro de Registro de A¢des
Nominativas da respectiva companhia.

As cotas dos fundos de investimentos s&o escriturais € o seu controle é mantido pelos

administradores dos respectivos fundos.

17. Encargos do Fundo
% sobre o PL

Valor Médio ©
Taxa de administragao 451 0,30
Auditoria e custddia 161 0,11
Taxa de fiscalizagao 31 0,02
Outras despesas 9 0,01
652 0,44
PL Médio 148.871"

() Nao auditado.

18. Partes relacionadas

Conforme Instru¢do CVM n° 514 de 27 de dezembro de 2011, foram realizadas transagbes
entre o Fundo e a Administradora, Gestora ou partes a elas relacionadas no exercicio,
conforme demonstrativo abaixo:

Exercicio findo em
Despesa Instituicao Relacionamento 28/02/2018

Taxa de administragdo  Opus Capital Gestdo de Recursos Ltda. Administradora/Gestora 451
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20.

21,
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Alteragoes estatutarias

Em 4 de abril de 2017, foi deliberada através de Assembleia Geral de Cotistas a renuncia da
XP Gestao de Recursos Ltda., como Co-Gestora do Fundo e consequente aprovagao da
Opus Capital Gestao de Recursos Ltda., para realizar a gestao da carteira do Fundo de forma
Unica e exclusiva, a partir do fechamento de 7 de abril de 2017.

Em Assembleia Geral de Cotistas de 14 de dezembro de 2017 foi deliberado sobre a
substituicdo da administragdo do Fundo da Monetar Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. para a Opus Capital Gestdo de Recursos Ltda., e a substituicao do prestador
de servigos de custddia e controladoria da Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. para o Brasil Plural Banco Multiplo S.A., a partir do fechamento de 28 de
dezembro de 2017.

Informacdes adicionais

O Fundo é administrado pela Opus Capital Gestado de Recursos Ltda. tendo como diretor
responsavel pelo Fundo o Sr. Bernardo Werther Araujo, diretor de administragao fiduciaria
perante a Comissao de Valores Mobiliarios, e a responsabilidade pela contabilidade do Fundo
€ do Sra. Gabriele das Neves Oliveira inscrita no CRC RJ 097.090/0-4.

Politica de divulgag¢ao das informagoes

Sem prejuizo das obrigagdes previstas no Regulamento do Fundo e no artigo 17 da Instrugéo
CVM n.° 476/09, a Administradora devera divulgar a todos os cotistas e a CVM, qualquer ato
ou fato relevante atinente ao Fundo, desde que n&o sejam informagdes sigilosas referentes
as Companhias Alvo e as Companhias Investidas que tenham sido obtidas pela
Administradora sob compromisso de confidencialidade e/ou em razao de suas fungdes
regulares enquanto membro ou participante dos érgéos de administragdo ou consultivos de
qualquer Companhia Investida.

A divulgacao de informagbes sera feita mediante envio de correspondéncia ou correio
eletrénico enderecado a cada um dos cotistas, devendo todos os documentos e informacdes
correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacao.
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22. Eventos subsequentes

26

No dia 12 de margo de 2018, a Anglo American interrompeu a produgdo do Minas-Rio por
conta de um vazamento em seu mineroduto. A empresa inspecionou o mineroduto de abril a
outubro e esta trabalhando para trocar cerca de quatro quildbmetros de dutos por causa da
descoberta de rachaduras na soldagem. A mesma se manifestou em 16 de outubro de 2018
para a Reuters, onde o CEO da Anglo American no Brasil, Ruben Fernandes, afirmou que
"Devemos terminar a substituicdo em novembro. Entéo, tudo esta no caminho certo para as
operagoes de retomada no quarto trimestre. Pode ser em novembro ou dezembro".

Por acreditar que a mineradora ira retomar a producéo ainda em 2018, sem impactar o fluxo
de caixa futuro esperado dos royalties, optamos por manter o valuation do ativo feito pela
B2R em fevereiro de 2018 no momento da emissdo dessa demonstragao financeira.

Em 16 de abril de 2018, os cotistas do Fundo aprovaram em Assembleia Geral o inicio do
processo de alienacdo das agdes de emissdo da NB 4 Participagcbes S.A., o qual ainda ndo
foi concluido até a data da emissao dessas demonstragdes financeiras.

Em 8 de agosto de 2018, por unanimidade dos sdcios, foi decidida a alteragdo da
denominacgéao social da Administradora/Gestora do Fundo de Opus Capital Gestao de
Recursos Ltda. para Ygeia Capital Gestdo de Recursos Ltda.

Em 21 de novembro de 2018, os cotistas do Fundo aprovaram em Assembleia Geral: (i) a
terceira emissao de cotas do fundo e oferta restrita destas cotas, no montante total de
R$5.000, correspondente a 250.000 cotas, com prazo de oferta e subscri¢cdo de 180 dias; e
(i) a Primeira Notificagdo de Chamada de Capital Extraordinaria no valor de R$800 para
pagamento das despesas correntes do Fundo.
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras

Aos administradores e quotistas do

Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no
Exterior

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Botafogo Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior (“Fundo”), que compreendem o
balango patrimonial em 28 de fevereiro de 2019 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do
Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior
em 28 de fevereiro de 2019, o desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em participacoes.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relagao ao Fundo, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria (PAA)

Os principais assuntos de auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses
assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragées financeiras
como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para o assunto
abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer
comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Avaliacdo dos investimentos a valores de mercado

Em 28 de fevereiro de 2019 o Fundo possuia 100,24% do seu patrimdnio liquido
representado por investimento em acgdes de sociedade de capital fechado, sem cotagbes em
bolsa ou mercado ativo, avaliado pelo valor justo. Devido a relevancia do assunto no
contexto das demonstragdes financeiras do Fundo como um todo, consideramos este
assunto significativo em nossa auditoria.

Como este assunto foi conduzido na auditoria

Entendemos e avaliamos os principais controles internos relacionados a este assunto. Além
disso, auditamos a sociedade de capital fechado (NB4 Participagdes S.A.) € 0s nossos
procedimentos de auditoria incluiram o planejamento do escopo de nossos trabalhos e a
avaliagao dos possiveis riscos de distorgao relevante que poderiam afetar suas
demonstragdes financeiras. Com o auxilio de nossos especialistas, obtivemos o
entendimento sobre a metodologia de calculo e as premissas adotadas, na construgdo dos
modelos de precificagdo apresentados no laudo de avaliagédo a valor de mercado, bem como
a adequagao dos calculos matematicos de acordo com o percentual de participagdo, além
das divulgacoes efetuadas das demonstragdes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos de auditoria acima
resumidos, consideramos aceitavel o saldo de investimento em sociedade de capital
fechado mensurado pelo valor justo, assim como as divulgacdes relacionadas no contexto
das demonstragdes financeiras, referente ao exercicio findo em 28 de fevereiro de 2019,
tomadas em conjunto.

Outros assuntos — auditoria das demonstrag¢oes financeiras do exercicio anterior

Os valores correspondentes as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em
28 de fevereiro de 2018, apresentados para fins de comparacéo, foram auditados por outros
auditores independentes, que emitiram relatério datado de 18 de dezembro de 2018, com
ressalva relacionada a superavaliagdo do investimento e do resultado com as a¢bes da
companhia de capital fechado que o Fundo possui.

Responsabilidades da administragio e da governangca pelas demonstragoes
financeiras

A administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracido e adequada apresentacéo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimentos em participagbes e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstracgdes financeiras
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a administragéo é responsavel pela
avaliagao da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na
elaboragao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar
o Fundo ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorgcbes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional € mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao detecgao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagcado, omissao ou representagoes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o
objetivo de expressarmos opinidao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administragao.

e Concluimos sobre a adequacéao do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagao a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida
significativa em relagédo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgacoes, e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.
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Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragao de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o
interesse publico.

Sao Paulo, 26 de junho de 2019.

Crowe Macro Auditores Independentes
CRC 2SP033508/0-1

Fabio Debiaze Pino
Contador - CRC1SP251154/0-9

Sérgio Ricardo de Oliveira
Contador - CRC1SP186.070/0-8



Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia — Investimento no Exterior

(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestado de Recursos Ltda. CNPJ: 06.278.663/0001-59)
Balango patrimonial em 28 de fevereiro

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

% sobre o % sobre o
Descrigao Notas 2019 PL 2018 PL
Caixa e equivalente de caixa 1 - 476 0,24
Banco Brasil Plural 1 - 17 0,01
Opus Renda Fixa Fundo de Investimento Crédito Privado - - 459 0,23
Outros créditos 2 - 3 -
Despesas antecipadas 2 - 3 -
Acoes de companhia fechada 4 193.299 100,24 195.918 99,79
NB 4 Participagdes S.A 193.299 100,24 195.918 99,79
Total do ativo 193.302 100,24 196.397 100,03
Valores a pagar 469 0,24 61 0,03
Taxa de administragao 214 0,11 28 0,01
Outros valores a pagar 255 0,13 33 0,02
Total passivo 469 0,24 61 0,03
Patriménio liquido 192.833 100,00 196.336 100,00
Capital social 222.458 115,40 222.458 113,30
Lucros acumulados (29.625) (15,40) (26.122) (13,30)
Total do passivo e patrimonio liquido 193.302 100,00 196.397 100,03

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢ées financeiras.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagdoes Multiestratégia — Investimento no

Exterior (CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. CNPJ: 06.278.663/0001-59)

Demonstragoes do resultado dos exercicios findos em 28 de fevereiro

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Notas 2019 2018

Receitas (despesas) (2.603) 31.208
Ajuste a valor justo — agbes de companhia fechada (2.619) 31.128
Resultado com aplicagdes em cotas de fundo

renda fixa 8 66
Outras receitas 8 14
Despesas (900) (652)
Taxa de administracéo 10 (438) (451)
Auditoria e custddia (360) (161)
Taxa de fiscalizagao (37) (31)
Outras despesas administrativas (65) (9)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (3.503) 30.556

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. CNPJ: 06.278.663/0001-59)
Demonstragoes do resultado abrangente dos exercicios findos em 28 de fevereiro

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2019 2018
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (3.503) 30.556
Outros resultados abrangentes do exercicio - -
Resultado abrangente do exercicio (3.503) 30.556

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestado de Recursos Ltda. CNPJ: 06.278.663/0001-59)
Demonstragao das mutag¢oes do patriménio liquido

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Cotas Prejuizos
integralizadas acumulados Total
Saldos em 28 de fevereiro de 2017 222.458 (71.184) 151.274
Ajuste patrimonial — adog&o ICVM 579 (nota 2) - 14.506 14.506
Lucro liquido do exercicio - 30.556 30.556
Saldos em 28 de fevereiro de 2018 222.458 (26.122) 196.336
Prejuizo do exercicio - (3.503) (3.503)
Saldos em 28 de fevereiro de 2019 222.458 (29.625) 192.833

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagdoes Multiestratégia — Investimento no
Exterior

(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. CNPJ: 06.278.663/0001-59)
Demonstragoes dos fluxos de caixa dos exercicios findos em 28 de fevereiro de 2019
e de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2019 2018

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (3.503) 30.556
Fluxo de caixa das atividades operacionais

Ajuste a valor justo — agbes de companhia fechada 2.619 (31.128)
Redugao em cotas de fundo de investimento 459 529
Reducao em valores a receber 1 36
Redugao da taxa de administragéo 186 (56)
Aumento em outras obrigacdes 222 25
Caixa liquido das atividades operacionais (16) (38)
Variagao liquida no caixa e equivalentes de caixa (16) (38)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 17 55
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 1 17
Variagao liquida no caixa e equivalentes de caixa (16) (38)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. CNPJ: 06.278.663/0001-59)

Notas explicativas da Administragcao as demonstrag¢oes financeiras em 28 de fevereiro de 2019 e
de 2018

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Botafogo Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia Investimento no Exterior
(“Fundo”) foi constituido em 27 de setembro de 2010 e iniciou suas atividades em 20 de outubro de
2010, sob a forma de condominio fechado, regido pelo regulamento em vigor e pelas disposicbes
legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM n° 578.

A gestdo e a Administragdo da carteira do Fundo competem a Ygeia Capital Gestdao de Recursos
Ltda., atual denominagao da Opus Capital Gestao de Recursos Ltda., (“Gestora” e “Administradora”).
Até a data de 7 de abril de 2017, a gestédo era compartilhada juntamente com a XP Gestdo de
Recursos Ltda. (“Co-Gestora”), que através da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo de 4 de abril
de 2017, foi deliberada e aprovada a renuncia do respectivo servigo pela Co-Gestora, a partir do
fechamento de 7 de abril de 2017.

O objetivo preponderante do Fundo é obter rendimentos de longo prazo a seus quotistas mediante a
aquisicao de acoes, debéntures simples ou conversiveis, bédnus de subscricdo e/ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo de companhias alvo e/ou
companhias investidas (“Valores Mobiliarios”).

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios deverdo sempre propiciar a participagdo do
Fundo na administragdo da companhia investida, com efetiva influéncia do Fundo, de forma direta
e/ou indireta, na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive, mas nao se limitando,
por meio da: (i) indicagao pelo Fundo de membros do Conselho de Administragao ou da Diretoria da
companhia investida, (ii) titularidade de Valores Mobiliarios que integrem o bloco de controle da
companhia investida e/ou (iii) participacdao em acordo(s) de acionistas da companhia investida ou
celebracao de ajuste(s) de natureza diversa ou adogao de procedimento(s) que assegure ao Fundo
participagao, ainda que por meio de direito de veto, em definicbes estratégicas e na gestao das
companhias investidas, hipétese em que cabera a Assembleia Geral avaliar a adequagéao de tal ajuste
ou procedimento quanto a sua efetiva eficacia como forma de participagado do Fundo na gestao das
companhias investidas.

O Fundo ¢ destinado exclusivamente a investidores profissionais, residentes ou n&o no Brasil, nos
termos da Instrugdo CVM n° 539. O valor minimo de aplicagao inicial no Fundo foi de R$ 1.000.

O Fundo tera prazo de duragao de trinta anos contados da data de registro, podendo ser prorrogado
mediante aprovagao pela Assembleia Geral do Fundo.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, Gestora ou do
Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento
dos recursos do Fundo, este esta sujeito as oscilagdes de mercado, podendo inclusive, ocorrer perda
de capital investido.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. CNPJ: 06.278.663/0001-59)
Demonstragoes dos fluxos de caixa dos exercicios findos em 28 de fevereiro de 2019 e de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de elaboragao e apresentacao das demonstragoes contabeis

As demonstracdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em participacoes,
especialmente pelas Instrucdes CVM 578/16 e 579/16, que dispdem sobre a constituicdo, a
administracdo, o funcionamento, a elaboracdo e a divulgacao de informagdes dos fundos de
investimento em participagdes, em substituigdo a Instrugao CVM 391/03. As alteragdes introduzidas
por essas instrugdes entraram em vigor para os fundos com exercicio social iniciado em ou apds 1°
de janeiro de 2017, ficando vedada a apresentagado de periodo comparativo no primeiro periodo de
adogao, conforme previsto no artigo 26° da Instrugdo CVM 579/16.

Na elaboracéo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizagdo e determinagéo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

Em atendimento ao artigo 4° da Instrugao CVM n° 579/16, a Administradora qualificou o Fundo como
entidade de investimento, considerando que o mesmo foi constituido com a finalidade de investir no
setor de commodities, seja por meio de investimentos diretos ou por meio de royalties, e seu objetivo
preponderante é obter rendimentos de longo prazo a seus cotistas. Atualmente, o Fundo possui
indiretamente mais de um investimento.

Sem prejuizo, o Fundo possui uma variedade de cotistas, os quais nao possuem relacionamento
entre si, e conferem a gestora plena discricionariedade para tomar decisbes em relagao ao
investimento em agdes de companhia fechada, e, consequentemente, no setor de commodities.
Dessa forma, a Gestora se compromete com os investidores com o objetivo de investir seus recursos
unicamente com o propésito de retorno através da apreciagao do capital investido, renda ou ambos.

Por fim, a Gestora informa, ainda, que as estratégias de desinvestimento estao igualmente definidas
no regulamento do Fundo de forma clara e com o objetivo de maximizagao do retorno a seus cotistas.

O Fundo atendendo as defini¢cdes estipuladas pela ICVM 579/16 esta qualificado como entidade de
investimento, possui investimentos em entidade controlada e elabora exclusivamente suas
demonstracgdes financeiras individuais, sem a necessidade de consolidar seu investimento, uma vez
que o investimento esta apresentado ao seu valor justo em 28 de fevereiro de 2019 e de 2018.

A moeda funcional do Fundo é o Real, a mesma moeda de elaboragdo das demonstracgdes
financeiras. As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em milhares de reais, exceto quando

indicado de outra forma.

As demonstragdes financeiras do Fundo referentes ao exercicio social findo em 28 de fevereiro de
2019 foram aprovadas pela Administradora em 26 de junho de 2019.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. CNPJ: 06.278.663/0001-59)
Demonstragoes dos fluxos de caixa dos exercicios findos em 28 de fevereiro de 2019 e de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais praticas contabeis

3.1 Receitas e despesas
As receitas e despesas sao reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.
3.2 Acgoes de companhia fechada

A contabilizacao inicial dos valores mobiliarios integrantes da carteira é realizada pelo valor de custo
de aquisicdo de tais ativos. Como ndo existe cotacido disponivel em bolsa de valores ou balcio
organizado, os valores sdo avaliados pelo critério de valor justo, atualizado, anualmente, por meio de
laudo elaborado por empresa independente.

4. Agoes de companhia fechada

A NB 4 Participagdes S.A. (“NB4 ou “Companhia”) foi constituida em 1° de setembro de 2010 e tem
como objetivo social a participagdo em outras sociedades como sdcia, cotista ou acionista e aplicar
em ativos financeiros, dentre eles, titulos e valores mobiliarios. A Companhia tem sede na cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo n® 154 - 10° andar, tendo como acionista final,
mediante a estrutura societaria envolvendo fundos de investimentos, o Sr. Eike Fuhrken Batista.

A Companhia foi formada com a integralizagao de 100 agdes por terceiros, agdes estas adquiridas
posteriormente pelo Sr. Eike Furhken Batista em 28 de setembro de 2010, pelo valor total de R$
100,00 (cem reais). Em 20 de outubro de 2010, o Fundo fez um aumento de capital na Companhia
no valor de R$ 488.059, mediante o aporte de 45.620 debéntures de emissdo da MMX Mineragéo e
Metalicos S/A (“MMX”).

No dia 28 de outubro de 2010, a Companhia utilizou parte das debéntures em operagao de resgate
das mesmas pela MMX, entregando 35.114 titulos e recebendo em troca de 26.904.332 agbes da
MMX. Os titulos tiveram o preco unitario de R$ 10.698,36 resultando em R$ 375.662 e as agdes
preco unitario de R$ 13,96 resultando R$ 375.665. O saldo remanescente de 10.506 debéntures de
emissao da MMX nao utilizadas no aumento de capital desta, foram objeto de permuta com a propria
MMX por debéntures de emissao da Anglo Ferrous Brazil S.A. (“Anglo Ferrous”). Essas debéntures
emitidas pela Anglo Ferrous foram adquiridas no contexto da negociacao dos ativos de exploragéo
de minério de ferro denominados complexos “Minas-Rio” e “Amapa”, entdo detidos pela MMX e
vendidos a Anglo Ferrous.

Em 29 de margo de 2011, o capital da Companhia foi reduzido no valor de R$261.779, mediante a
entrega aos acionistas da totalidade das agbes detidas da MMX a valor de mercado (numero de
agdes 26.904.332 ao valor unitario de R$9,73). A perda total registrada no resultado da Companhia
em 2011 referente ao investimento em agdes da MMX foi de R$ 113.886.

Em novembro de 2013 a Anglo Ferrous negociou com a Zamin Ferrous Ltd. (“Zamin Ferrous”), o ativo
referente ao ‘Complexo Amapa’, tendo esta assumido as obrigacdes futuras relacionadas a
respectiva debénture, remanescendo a Anglo Ferrous com as obrigagdes futuras relacionadas ao
complexo Minas-Rio.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. CNPJ: 06.278.663/0001-59)
Demonstragoes dos fluxos de caixa dos exercicios findos em 28 de fevereiro de 2019 e de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a Administracdo da Companhia entendeu
como evidéncia de perda no valor recuperavel da debénture detida da Zamin Ferrous, o fato desta
ultima estar encontrando dificuldades na conducdo do projeto, tais como discussao judicial
envolvendo a operagao da estrada de ferro para escoamento da produgao, a reconstrucédo do Porto
de Santana-AP afetado por enchentes e dificuldades financeiras da Zamin Ferrous, que a levaram a
um pedido de recuperacéo judicial. Baseado nesses fatos, foi constituida proviséo integral do custo
no montante de R$ 24.586 registrado contra o resultado em 2015.

A debénture detida da Anglo Ferrous fara jus a uma remuneragao atrelada principalmente a
participacao anual nos lucros da emissora, que sera calculada da seguinte forma: A partir de 1° de
janeiro de 2025 até 31 de dezembro de 2049, o titular da Debénture da 12 Série fara jus ao
recebimento do montante anual equivalente ao menor valor entre: a) 2,415% vezes a diferenca entre
o Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizacao (“LAJIDA” ou “EBITDA”) da Anglo
Ferrous Minas-Rio Mineracao S.A. (excluidas as Despesas Gerais e Administrativas) em relagao aos
Direitos de Mineragao existentes, incluidos eventuais direitos minerarios adquiridos posteriormente
para as minas da Minas-Rio localizadas em Serra do Sapo, Itapanhoacanga, Serro e mina de minério
de ferro Guanhéaes localizada no Estado de Minas Gerais, incluindo todo o sistema de entrega FOB
do produto ao comprador (a “Mina Minas-Rio”) e os respectivos Investimentos de Capital de
Manutengao (conforme definido na Escritura de Debéntures) em relagdo a Mina Minas-Rio,
observado que em nenhuma hipétese o valor apurado podera ser inferior a zero; e b) US$50.000.000,
atualizado anualmente todo més de janeiro apés o ano de 2008 para refletir as variagdes no indice
de Pregos ao Consumidor nos Estados Unidos da América, apurado e divulgado pela Agéncia Norte-
Americana de Estatisticas do Trabalho, indice CUUR0000SAOQ (ou seu substituto, no caso de extingao
do mesmo). Na hipdtese de o lucro (ou lucros acumulados) da Anglo Ferrous nao ser suficiente para
amparar o pagamento de toda ou parte da remuneragdo em determinado exercicio, uma afiliada da
Anglo Ferrous, indicada por ela, devera efetuar o pagamento de tal valor por conta e ordem.

Em 12 de margo de 2018, a Anglo American interrompeu a produg¢ao do Minas-Rio por conta de um
vazamento em seu mineroduto. A empresa inspecionou o mineroduto de abril a outubro trabalhou
para trocar cerca de quatro quildbmetros de dutos por causa da descoberta de rachaduras na
soldagem. Em 21 de dezembro de 2018, a Anglo American concluiu a substituicdo dos dutos,
retomando as operacgdes a partir desta data.

Os titulos e valores mobiliarios registrados na Companhia em 31 de dezembro de 2018 e 2017
estavam assim classificados:

Saldo contabil Saldo contabil
Titulo Quantidade Valor de custo em 2018 em 2017
Debéntures
Anglo Ferrous Brasil S.A. 2 87.808 193.299 195.918
Total 193.299 195.918

Em 28 de fevereiro de 2019, o Fundo possuia 226.380.113 acbes da Companhia, equivalente a
99,99% do seu capital, no montante de R$193.299.

As agdes da Companhia detidas pelo Fundo tiveram o seu valor justo determinado com base em
laudo de avaliacao elaborado por empresa especializada independente datado de 25 de fevereiro de
2019 utilizando a data-base de 31 de dezembro de 2018. O método utilizado para o calculo do valor
justo das agbes da Companhia foi com base no fluxo de caixa descontado das debéntures.

Seguem abaixo as informagdes financeiras da Companhia relativas a 31 de dezembro:
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. CNPJ: 06.278.663/0001-59)
Demonstragoes dos fluxos de caixa dos exercicios findos em 28 de fevereiro de 2019 e de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Descrigao 2018 2017
Ativo 201.658 204.277
Passivo 36.088 36.968
Patriménio liquido 165.570 167.309
Resultado abrangente (1.740) 20.536

As demonstracgdes financeiras da NB 4 Participacdes S.A., referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019, foram auditadas pela Crowe Macro Auditores Independentes, que emitiram
relatério datado em 26 de junho de 2019, sem modificagao.

5. Instrumentos financeiros derivativos

E vedada ao Fundo a realizacdo de operacdes com instrumentos financeiros derivativos, exceto se
forem realizadas exclusivamente para fins de protegao patrimonial ou envolverem opg¢des de
compra ou venda de valores mobiliarios com o proposito de: (i) ajustar o prego de aquisigéo da
Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminui¢ao futura na quantidade dos
respectivos valores mobiliarios adquiridos pelo Fundo; ou (ii) alienar esses valores mobiliarios no
futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

O Fundo nao realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos no exercicio findo em 28
de fevereiro de 2019 e de 2018.

6. Gerenciamento de risco

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de
atuacao das Companhias Investidas, ndo ha garantia de eliminacao da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas em razdo da observancia pelo Administrador e/ou pelo Gestor de
quaisquer rotinas e/ou procedimentos de gerenciamento de risco.

Riscos de crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores
dos ativos ou pelas contrapartes das operagbes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao
liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor podem acarretar em
oscilagbes no prego de negociagéo dos ativos que compdem a Carteira;
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Risco de liquidez

Consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos
respectivos mercados em que sao negociados, devido a condigdes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos préprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Administrador
e 0 Gestor poderao encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar o Administrador e o Gestor a aceitarem descontos nos seus respectivos precos, de
forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento;

Riscos de derivativos

Consiste no risco de distorgdo de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacoes,
nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo,
que utiliza derivativos exclusivamente para protecéo das posicoes detidas a vista, existe o risco de a
posigao nao representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo;

Riscos de mercado

Consiste no risco de flutuagbes nos pregos e na rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, os
quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econdmicas e fiscais. Essas oscilagdes de prego podem fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade
das Cotas e perdas aos Cotistas;

Restrigdes a negociagao

As Cotas foram distribuidas mediante esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM n. © 476/09, e
somente poderao ser negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa)
dias da respectiva data de subscri¢do. Desta forma, os Cotistas ndo poderédo negociar suas Cotas
antes do término do referido prazo;

Risco de concentragao

Quanto maior a concentragao das aplicagbes do Fundo em uma unica Sociedade Investida, maior

sera a vulnerabilidade do Fundo em relagao ao risco de tal Sociedade Investida. O Fundo pode aplicar
todo o seu patrimdnio em ativos emitidos por uma Unica Sociedade Investida;

17



Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. CNPJ: 06.278.663/0001-59)
Demonstragoes dos fluxos de caixa dos exercicios findos em 28 de fevereiro de 2019 e de 2018
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Risco relacionado a fatores macroecondémicos e a politica governamental

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos podem resultar em:

(a) perda de liquidez dos ativos que compdéem a Carteira €;

(b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal.

Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em
suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagao e implementar as politicas
econdbmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros,
desvalorizagao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condigdes macroeconémicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adogcido de medidas que possam resultar na flutuagéo
da moeda, indexacio da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderao impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa;

Amortizacao e/ou resgate de cotas em valores mobiliarios ou outros ativos das companhias
investidas

O Regulamento estabelece situagcbes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega, em pagamento, de Valores Mobilidrios ou Outros Ativos integrantes da Carteira.
Nessas hipoteses, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios
e/ou Outros Ativos eventualmente recebidos do Fundo;

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das cotas

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, nao admite o resgate de suas Cotas a
qualquer momento. A amortizagdo das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagdo do Fundo. Além disso, 0 mercado secundario de
cotas de fundos de investimento € muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os
Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de ndo conseguir negociar suas
Cotas em mercado secundario em funcdo da potencial auséncia de compradores interessados.
Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderéo ter dificuldade em realizar a venda
das suas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas;
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Riscos relacionados as companhias investidas

Os investimentos do Fundo s&o considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao
ser condizente com o esperado pelos Cotistas. A Carteira estara concentrada em Valores Mobiliarios
de emissdo das Companhias Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participacdo no processo
decisorio das respectivas Companhias Investidas, ndo ha garantias de:

(a) bom desempenho de qualquer das Companhias Investidas;
(b) solvéncia das Companhias Investidas ou;

(c) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente o Fundo e, portanto, os Cotistas.

Os pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios de emissdao das Companhias Investidas, como
dividendos, juros e outras formas de remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razao da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Cotistas poderado experimentar perdas;

Riscos relacionados a amortizagao

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras
bonificagbes que sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios e ao retorno do investimento nas
Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados;

Risco de patrimoénio negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo n&o estéo limitadas ao valor do capital subscritos, pelos
Cotistas, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo;

Outros riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos
mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos integrantes da
Carteira, alteragéo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

7. Emissao, integralizagao, amortizagao e resgate de cotas

O patriménio do Fundo é representado por uma Unica classe de cotas. As cotas tém seu valor
calculado mensalmente e tal valor é correspondente a divisdo do patriménio liquido pelo nimero de
cotas emitidas e em circulacdo, ambos na data de apuragao do valor das cotas. As cotas devem ser
subscritas pelos cotistas até a data de encerramento da respectiva oferta restrita e sdo integralizadas
em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de ativos, em atendimento as chamadas de
capital realizadas pela Administradora.
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Emissao, subscricao e integralizagao

Emissdes de novas cotas poderao ser realizadas mediante prévia aprovagao da Assembleia Geral,
observados (i) o quérum de deliberagao de que trata a clausula dez do regulamento e (ii) o prazo de
quatro meses contados da data de encerramento de cada oferta restrita, exceto se a distribuicédo
publica de novas cotas for submetida a registro na CVM nos termos da regulamentagao aplicavel,
conforme disposto no artigo 9° da Instrugdo CVM n°476/09.

O preco da emissdo das cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo contara do respectivo
suplemento e correspondera ao valor da cota do dia util imediatamente anterior a data da deliberagéo,
pela Assembleia Geral, da respectiva emissao de cotas, calculado mediante a divisdo do Patrimdnio
Liquido pelo numero de cotas emitidas em circulagdo, ambos apurados no dia util imediatamente
anterior a data da deliberacdo de emissao de tais cotas.

Em 21 de novembro de 2018, os cotistas do Fundo aprovaram em Assembleia Geral: (i) a terceira
emissdo de cotas do fundo e oferta restrita destas cotas, no montante total de R$ 5.000,
correspondente a 250.000 cotas, com prazo de oferta e subscricdo de 180 dias; e (ii) a Primeira
Notificagdo de Chamada de Capital Extraordinaria no valor de R$ 800 para pagamento das despesas
correntes do Fundo.

N&o ocorreu a integralizagéo de novas cotas no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2019.
Amortizacao
Para fins de amortizacao de cotas, sera considerado o valor da cota do dia Gtil imediatamente anterior
a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéo, correspondente a divisdo do patrimdnio
liquido pelo niumero de cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no dia util imediatamente
anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéao.
Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de cotas aos cotistas cair em
dia que néo seja dia util, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo valor da cota
em vigor no dia util anterior ao do pagamento.
Nao ocorreu a amortizagao de cotas no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2019.
Resgates
As cotas somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.

8. Tributacao
De acordo com a Instrucao Normativa RFB 1585 de 31 de agosto de 2015, os fundos fechados sao
tributados na alienagao de cotas, no resgate de cotas em decorréncia da liquidagdo do Fundo e na

amortizagao de cotas, como segue:

I. Os ganhos auferidos na alienagao de cotas serao tributados como ganho de capital ou como ganho
liquido a aliquota de 15%;

II.Nas amortizacbes de cotas ou nos resgates de cotas, em decorréncia do término do prazo de
duracgao ou liquidagdo do Fundo, o imposto incidira sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicao, a aliquota de 15%.
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Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medidas judiciais especificas ndo
sofrem retengao do Imposto de Renda na Fonte.

9. Distribuicao de resultado

Exceto no que se refere aos dividendos declarados pela Companhia em beneficio do Fundo e
distribuidos diretamente aos cotistas, conforme previsto no regulamento do Fundo, a distribuigdo de
ganhos e rendimentos do Fundo aos cotistas sera feita exclusivamente mediante a amortizagao
parcial ou total de suas cotas.

10. Taxa de administracao

Serda cobrado pela prestacéo dos servigos de administracao, taxa anual de 0,03% calculados sobre
o patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo fixo mensal equivalente a R$ 3. Esta
remuneragado sera provisionada diariamente a razdo de 0,0003/252 multiplicada pelo patrimdnio
liquido do Fundo, de cada dia, durante um més, e sera efetivamente paga ao Administrador no 5° dia
util do més subsequente.

Sera cobrado pela prestacédo dos servicos de gestdo, taxa anual de 0,09% calculados sobre o
patrimonio liquido do Fundo, observado o valor minimo fixo mensal equivalente a R$ 25 (a partir de
1° de janeiro de 2023 sera observado o valor minimo mensal de R$ 32). Esta remuneragéo sera
provisionada diariamente a razao de 0,0003/252 multiplicada pelo patriménio liquido do Fundo, de
cada dia, durante um més, e sera efetivamente paga ao Administrador no 5° dia util do més
subsequente.

Nao ha taxa de ingresso, saida ou taxa de performance do Fundo.

A despesa de taxa de administragdo no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2019 foi de R$ 438 (R$
451 no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2018)

11. Demandas judiciais

Em 28 de fevereiro de 2019 e de 2018, ndo haviam registros de demandas judiciais ou extrajudiciais,
quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a Administradora do Fundo.

12. Direito de voto
A politica relativa ao exercicio do direito de voto, pela Administradora ou por seus representantes
legalmente constituidos, em assembleias gerais das companhias nas quais o Fundo seja acionista,
sera de comparecer aquela cuja ordem do dia seja considerada, pelo departamento técnico, relevante
para o desempenho futuro da companhia, e votar de acordo com os interesses do Fundo.

Todas as cotas terdo direito de voto nas Assembleias Gerais, correspondendo cada cota a um voto.

13. Demonstracao da evolucao do valor da cota e da rentabilidade

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota no encerramento do exercicio
esta demonstrada como segue:
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Valor Rentabilidade
Exercicio findo em da cota (R$) %
28 de fevereiro de 2019 386,494886 (1,78)
28 de fevereiro de 2018 393,516459 29,79

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.

14. Gestao e custodia dos titulos em carteira
A gestao da carteira é realizada pela Gestora.

Os servigcos de controladoria e custédia dos titulos da carteira do Fundo sao prestados pelo Banco
Brasil Plural S.A. Banco Multiplo.

As agdes de companhias fechadas estao registradas no Livro de Registro de A¢ées Nominativas da
respectiva companhia.

As cotas dos fundos de investimentos sdo escriturais e o seu controle € mantido pelos
administradores dos respectivos fundos.

15. Encargos do Fundo

28 de fevereiro de 2019 28 de fevereiro de 2018

Valor % sobre o PL Valor % sobre o

Médio PL Médio
Taxa de administragao 438 0,22 451 0,3
Auditoria e custddia 360 0,18 161 0,11
Taxa de fiscalizagao 37 0,02 31 0,02
Outras despesas 65 0,03 9 0,01
900 0,46 652 0,44

PL Médio 195.877 148.871

16. Partes relacionadas

Conforme Instrugdo CVM n° 514 de 27 de dezembro de 2011, foram realizadas transagbes entre o
Fundo e a Administradora, Gestora ou partes a elas relacionadas nos exercicios, conforme
demonstrativo abaixo:

Exercicio
findo em
Despesa Instituicdo Relacionamento 28/02/2019
Taxa de administracdo Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda.  Administradora/Gestora 438
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Exercicio
findo em
Despesa Instituicao Relacionamento 28/02/2018
Taxa de administragcdo Opus Capital Gestdo de Recursos Ltda. Administradora/Gestora 451

17. Alteragoes estatutarias

Em 4 de abril de 2017, foi deliberada através de Assembleia Geral de Cotistas a renuncia da XP
Gestao de Recursos Ltda., como Co-Gestora do Fundo e consequente aprovagédo da Opus Capital
Gestao de Recursos Ltda., para realizar a gestao da carteira do Fundo de forma unica e exclusiva, a
partir do fechamento de 7 de abril de 2017.

Em Assembleia Geral de Cotistas de 14 de dezembro de 2017 foi deliberado sobre a substituicdo da
administracdo do Fundo da Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. para a Opus
Capital Gestao de Recursos Ltda., e a substituicdo do prestador de servicos de custddia e
controladoria da Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. para o Brasil Plural
Banco Multiplo S.A., a partir do fechamento de 28 de dezembro de 2017.

18. Informagodes adicionais

O Fundo é administrado pela Opus Capital Gestao de Recursos Ltda. tendo como diretor responsavel
pelo Fundo o Sr. Bernardo Werther Araujo, diretor de administracao fiduciaria perante a Comissao
de Valores Mobiliarios, e a responsabilidade pela contabilidade do Fundo é do Sra. Gabrielle das
Neves Oliveira inscrita no CRC RJ 097.090/0-4.

19. Independéncia do auditor

Em atendimento a Instrugdo n°® 381/2003 da CVM, registre-se que a administradora, no exercicio,
nao contratou nem teve servico prestado pela Crowe Macro Auditores Independentes S.S
relacionados aos fundos de investimento por ele administrados que ndo aos servigos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

20. Politica de divulgacao das informagoes

Sem prejuizo das obrigagdes previstas no Regulamento do Fundo e no artigo 17 da Instrugdo CVM
n.° 476/09, a Administradora devera divulgar a todos os cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato
relevante atinente ao Fundo, desde que nao sejam informagdes sigilosas referentes as Companhias
Alvo e as Companhias Investidas que tenham sido obtidas pela Administradora sob compromisso de
confidencialidade e/ou em razao de suas fungdes regulares enquanto membro ou participante dos
orgaos de administragédo ou consultivos de qualquer Companhia Investida.

A divulgacao de informagbes sera feita mediante envio de correspondéncia ou correio eletrénico

enderecado a cada um dos cotistas, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes
ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacao.
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21. Eventos subsequentes

Nao ha eventos subsequentes a serem divulgados entre a data de encerramento do exercicio social
e da divulgacao das demonstragdes financeiras que tenham, ou possam vir a ter efeito relevante
sobre a situacgao financeira e os resultados futuros do fundo.

Silvano Gersztel Robson Pedro da Silva
Diretor responsavel Contador CRC 1SP 253434/0-1
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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Aos administradores e quotistas do

Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no
Exterior

(Administrado pela Ygeia Capital de Recursos Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Botafogo Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia — Investimento no Exterior (“Fundo”), que compreendem o
balanco patrimonial em 28 de fevereiro de 2020, as respectivas demonstracdes do resultado,
do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do
Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior
em 28 de fevereiro de 2020, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em participacoes.

Base opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracbes
financeiras”. Somos independentes em relagao ao Fundo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria (PAA)

Os principais assuntos de auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracées financeiras como um todo e na
formacao de nossa opinidao sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, nao
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a
descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os
resultados de nossos procedimentos, € apresentado no contexto das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.
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Avaliacdo dos investimentos a valores de mercado

Em 28 de fevereiro de 2020 o Fundo possuia 99,86% (100,24% em 2019) do seu patrimbnio
liquido representado por investimento em ag¢des de sociedade de capital fechado, sem
cotagdes em bolsa ou mercado ativo, avaliado pelo valor justo. Devido a relevancia do
assunto no contexto das demonstragdes financeiras do Fundo como um todo, consideramos
este assunto significativo em nossa auditoria.

Como este assunto foi conduzido na auditoria

Entendemos e avaliamos os principais controles internos relacionados a este assunto. Além
disso, auditamos a sociedade de capital fechado (NB 4 Participagbes S.A) e 0s nossos
procedimentos de auditoria incluiram o planejamento do escopo de nossos trabalhos e a
avaliacao dos possiveis riscos de distorgao relevante que poderiam afetar suas
demonstracoes financeiras. Com o auxilio de nossos especialistas, obtivemos o entendimento
sobre a metodologia de calculo e as premissas adotadas, na constru¢gao dos modelos de
precificacdo apresentados no laudo de avaliagao a valor de mercado, bem como a adequacéao
dos calculos matematicos de acordo com o percentual de participagao, além das divulgagdes
efetuadas das demonstragdes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos de auditoria acima resumidos,
consideramos aceitavel o saldo de investimento em sociedade de capital fechado mensurado
pelo valor justo, assim como as divulgacgdes relacionadas no contexto das demonstragoes
financeiras, referente ao exercicio findo em 28 de fevereiro de 2020, tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administragcao e da governanga pelas demonstragées financeiras

A administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos fundos de investimentos em participagbes e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes financeiras livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacdo
da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao
das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacgoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacgoes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.



Crowe

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é
um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcbes relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacgdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacgao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracao.

e Concluimos sobre a adequacéao do uso, pela Administracido, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagcéo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgag¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes, e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.



Crowe

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragao de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o
interesse publico.

Sao Paulo, 29 de junho de 2020.

Crowe Macro Auditores Independentes
CRC 2SP033508/0-1

Danilo dos Santos Lopes
Contador- CRC1SP294551/0-7

Fabio Debiaze Pino
Contador- CRC1SP251154/0-9



Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior

(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestdo de Recursos Ltda. — CNPJ: 06.278.663/0001-59)
Balangos patrimoniais em 28 de fevereiro

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Plural S.A. Banco Multiplo

Outros créditos
Despesas antecipadas

Nao circulante

Acoes de companhia fechada

NB 4 Participagdes S.A.

Total do ativo

Passivo e patriménio liquido

Circulante

Valores a pagar

Taxa de administragao
Outros valores a pagar

Patriménio liquido
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

% sobre o
Nota 2020 PL

411 0,21
411 0,21
3 -
3 R
196.560 99,86
4 196.560 99,86
196.974 100,07
129 0,07
33 0,02
96 0,05
196.845 100,00
224.708 114,15
(27.863) (14,15)
196.974 100,07

% sobre o

2019 PL
1 .
1 R
2 -
2 R
193.299 100,24
193.299 100,24
193.302 100,24
469 0,24
214 0,11
255 0,13
192.833 100,00
222.458 115,36
(29.625) (15,36)
193.302 100,24




Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior

(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda — CNPJ: 06.278.663/0001-59)

Demonstragoes do resultado dos exercicios findos em 28 de fevereiro

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2020 2019
Receitas (despesas) 3.034 (2.603)
Ajuste a valor justo — agdes de companhia fechada 3.031 (2.619)
Resultado com aplicagdes em operagdes compromissadas 3 -
Resultado com aplicagdes em cotas de fundo renda fixa - 8
Outras receitas - 8
Despesas (1.272) (900)
Taxa de administragao 10 (370) (438)
Auditoria e custddia (366) (360)
Taxa de fiscalizagao (27) (37)
Outras despesas administrativas (509) (65)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 1.762 (3.503)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.




Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda — CNPJ: 06.278.663/0001-59)
Demonstra¢oes do resultado abrangente dos exercicios findos em 28 de fevereiro

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2020 2019
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 1.762 (3.503)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 1.762 (3.503)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestdo de Recursos Ltda. — CNPJ: 06.278.663/0001-59)
Demonstrag¢ao das mutag¢ées do patriménio liquido

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Cotas Integralizadas Prejuizos acumulados Total
Saldos em 28 de fevereiro de 2018 222.458 (26.122) 196.336
Prejuizo do exercicio - (3.503) (3.503)
Saldos em 28 de fevereiro de 2019 222.458 (29.625) 192.833
Integralizagédo de cotas 2.250 - 2.250
Lucro liquido do exercicio - 1.762 1.762
Saldos em 28 de fevereiro de 2020 224.708 (27.863) 196.845

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestdo de Recursos Ltda. — CNPJ: 06.278.663/0001-59)
Demonstragoes dos fluxos de caixa dos exercicios findos em 28 de fevereiro

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2020 2019

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 1.762 (3.503)
Fluxo de caixa das atividades operacionais

Ajuste a valor justo — agdes de companhia fechada (3.031) 2.619

Redugao em cotas de fundo de investimento - 459

Redugao em valores a receber (1) 1

Reduc¢ao da taxa de administragéo (181) 186

Aumento em outras obrigagdes (159) 222
Caixa consumido nas atividades operacionais (1.610) (16)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Compra de agdes (230) -
Caixa consumido nas atividades de investimento (230) -
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Integralizagao de cotas 2.250 -
Caixa gerado nas atividades de financiamento 2.250 -
Variagéo liquida no caixa e equivalentes de caixa 410 (16)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 1 17
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 411 1
Variagéo liquida no caixa e equivalentes de caixa 410 (16)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. CNPJ: 06.278.663/0001-59)

Notas Explicativas da Administragdao as demonstragoes financeiras em 28 de fevereiro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Botafogo Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia Investimento no Exterior
(“Fundo”) foi constituido em 27 de setembro de 2010 e iniciou suas atividades em 20 de outubro de
2010, sob a forma de condominio fechado, regido pelo regulamento em vigor e pelas disposi¢des
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM n° 578.

A gestao e a Administracdo da carteira do Fundo competem a Ygeia Capital Gestao de Recursos
Ltda., atual denominacao da Opus Capital Gestdo de Recursos Ltda., (“Gestora” e “Administradora”).

O objetivo preponderante do Fundo € obter rendimentos de longo prazo a seus quotistas mediante a
aquisicao de acdes, debéntures simples ou conversiveis, bonus de subscricdo e/ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissao de companhias alvo e/ou
companhias investidas (“Valores Mobiliarios”).

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios deverdo sempre propiciar a participagao do
Fundo na administracdo da companhia investida, com efetiva influéncia do Fundo, de forma direta
e/ou indireta, na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive, mas nao se limitando,
por meio da: (i) indicagao pelo Fundo de membros do Conselho de Administragdo ou da Diretoria da
companhia investida, (ii) titularidade de Valores Mobiliarios que integrem o bloco de controle da
companhia investida e/ou (iii) participagdo em acordo(s) de acionistas da companhia investida ou
celebragao de ajuste(s) de natureza diversa ou adogéo de procedimento(s) que assegure ao Fundo
participacdo, ainda que por meio de direito de veto, em definigdes estratégicas e na gestao das
companhias investidas, hipétese em que cabera a Assembleia Geral avaliar a adequacao de tal ajuste
ou procedimento quanto a sua efetiva eficacia como forma de participagdo do Fundo na gestao das
companhias investidas.

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais, residentes ou ndo no Brasil, nos
termos da Instrugdo CVM n° 539. O valor minimo de aplicagao inicial no Fundo foi de R$ 1.000.

O Fundo tera prazo de duracgéao de trinta anos contados da data de registro, podendo ser prorrogado
mediante aprovacgao pela Assembleia Geral do Fundo.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com a garantia da Administradora, Gestora ou do
Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento
dos recursos do Fundo, este esta sujeito as oscilagdes de mercado, podendo inclusive, ocorrer perda
de capital investido.

. Base de elaboracgao e apresentagciao das demonstragoes financeiras

As demonstragoes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em participagdes,
especialmente pelas Instrucbes CVM 578/16 e 579/16, que dispdem sobre a constituicdo, a
administragéo, o funcionamento, a elaboragdo e a divulgagdo de informag¢des dos fundos de
investimento em participacdes, em substituicdo a Instrugcdo CVM 391/03. As alteragdes introduzidas
por essas instru¢cdes entraram em vigor para os fundos com exercicio social iniciado em ou apés 1°
de janeiro de 2017, ficando vedada a apresentagao de periodo comparativo no primeiro periodo de
adocéo, conforme previsto no artigo 26° da Instrucao CVM 579/16.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. CNPJ: 06.278.663/0001-59)

Notas Explicativas da Administragdao as demonstragoes financeiras em 28 de fevereiro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Na elaboracio dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizacdo e determinacao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

Em atendimento ao artigo 4° da Instrugcdo CVM n° 579/16, a Administradora qualificou o Fundo como
entidade de investimento, considerando que o mesmo foi constituido com a finalidade de investir no
setor de commodities, seja por meio de investimentos diretos ou por meio de royalties, e seu objetivo
preponderante € obter rendimentos de longo prazo a seus cotistas. Atualmente, o Fundo possui
indiretamente mais de um investimento.

Sem prejuizo, o Fundo possui uma variedade de cotistas, os quais ndo possuem relacionamento
entre si, e conferem a gestora plena discricionariedade para tomar decisbes em relagdo ao
investimento em agdes de companhia fechada, e, consequentemente, no setor de commodities.
Dessa forma, a Gestora se compromete com os investidores com o objetivo de investir seus recursos
unicamente com o propdsito de retorno através da apreciacado do capital investido, renda ou ambos.

Por fim, a Gestora informa, ainda, que as estratégias de desinvestimento estdo igualmente definidas
no regulamento do Fundo de forma clara e com o objetivo de maximizag&o do retorno a seus cotistas.

O Fundo atendendo as defini¢cdes estipuladas pela ICVM 579/16 esta qualificado como entidade de
investimento, possui investimentos em entidade controlada e elabora exclusivamente suas
demonstragdes financeiras individuais, sem a necessidade de consolidar seu investimento, uma vez
que o investimento esta apresentado ao seu valor justo em 28 de fevereiro de 2020 e de 2019.

A moeda funcional do Fundo é o Real, a mesma moeda de elaboracdo das demonstracoes
financeiras. As demonstragoes financeiras sao apresentadas em milhares de reais, exceto quando
indicado de outra forma.

As demonstragdes financeiras do Fundo referentes ao exercicio social findo em 28 de fevereiro de
2020 foram aprovadas pela Administradora em 29 de junho de 2020.

. Principais praticas contabeis

3.1 Receitas e despesas

As receitas e despesas sao reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.

3.2 Acgoes de companhia fechada

A contabilizacao inicial dos valores mobiliarios integrantes da carteira é realizada pelo valor de custo
de aquisicao de tais ativos. Como nao existe cotagao disponivel em bolsa de valores ou balcao

organizado, os valores s&o avaliados pelo critério de valor justo, atualizado, anualmente, por meio de
laudo elaborado por empresa independente.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. CNPJ: 06.278.663/0001-59)

Notas Explicativas da Administragdao as demonstragoes financeiras em 28 de fevereiro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

4. Acoes de companhia fechada

A NB 4 Participagdes S.A. (“NB4 ou Companhia”) foi constituida em 1° de setembro de 2010 e tem
como objetivo social a participagao em outras sociedades como sdcia, cotista ou acionista e aplicar
em ativos financeiros, dentre eles, titulos e valores mobiliarios. A Companhia tem sede na cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo n° 154 - 10° andar, tendo como acionista final,
mediante a estrutura societaria envolvendo fundos de investimentos, o Sr. Eike Fuhrken Batista.

A Companhia foi formada com a integralizacdo de 100 agbes por terceiros, acdes estas adquiridas
posteriormente pelo Sr. Eike Furhken Batista em 28 de setembro de 2010, pelo valor total de R$
100,00 (cem reais). Em 20 de outubro de 2010, o Fundo fez um aumento de capital na Companhia
no valor de R$ 488.059, mediante o aporte de 45.620 debéntures de emissdo da MMX Mineragéo e
Metalicos S/A (“MMX”).

No dia 28 de outubro de 2010, a Companhia utilizou parte das debéntures em operagao de resgate
das mesmas pela MMX, entregando 35.114 titulos e recebendo em troca de 26.904.332 acdes da
MMX. Os titulos tiveram o precgo unitario de R$ 10.698,36 resultando em R$ 375.662 e as agbes
preco unitario de R$ 13,96 resultando em R$ 375.665. O saldo remanescente de 10.506 debéntures
de emissao da MMX nao utilizadas no aumento de capital desta, foram objeto de permuta com a
prépria MMX por debéntures de emissao da Anglo Ferrous Brazil S.A. (“Anglo Ferrous”). Essas
debéntures emitidas pela Anglo Ferrous foram adquiridas no contexto da negociacao dos ativos de
exploracao de minério de ferro denominados complexos “Minas-Rio” e “Amapa”, entdo detidos pela
MMX e vendidos a Anglo Ferrous.

Em 29 de margo de 2011, o capital da Companhia foi reduzido no valor de R$ 261.779, mediante a
entrega aos acionistas da totalidade das acdes detidas da MMX a valor de mercado (numero de
acdes 26.904.332 ao valor unitario de R$ 9,73). A perda total registrada no resultado da Companhia
em 2011 referente ao investimento em agdes da MMX foi de R$ 113.886.

Em novembro de 2013 a Anglo Ferrous negociou com a Zamin Ferrous Ltd. (“Zamin Ferrous”), o ativo
referente ao ‘Complexo Amapa’, tendo esta assumido as obrigacdes futuras relacionadas a respectiva
debénture, remanescendo a Anglo Ferrous com as obrigagdes futuras relacionadas ao complexo
Minas-Rio.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a Administragdo da Companhia entendeu
como evidéncia de perda no valor recuperavel da debénture detida da Zamin Ferrous, o fato desta
ultima estar encontrando dificuldades na condugdo do projeto, tais como discussao judicial
envolvendo a operacao da estrada de ferro para escoamento da producgdo, a reconstrucio do Porto
de Santana-AP afetado por enchentes e dificuldades financeiras da Zamin Ferrous, que a levaram a
um pedido de recuperacéo judicial. Baseado nesses fatos, foi constituida provisao integral do custo
no montante de R$ 24.586 registrado contra o resultado em 2015.

A debénture detida da Anglo Ferrous fara jus a uma remuneragédo atrelada principalmente a
participagdo anual nos lucros da emissora, que sera calculada da seguinte forma: A partir de 1° de
janeiro de 2025 até 31 de dezembro de 2049, o titular da Debénture da 12 Série fara jus ao
recebimento do montante anual equivalente ao menor valor entre: a) 2,415% vezes a diferenca entre
o Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizagao (“‘LAJIDA” ou “EBITDA”) da Anglo
Ferrous Minas-Rio Mineracado S.A. (excluidas as Despesas Gerais e Administrativas) em relagdo aos
Direitos de Mineracgao existentes, incluidos eventuais direitos minerarios adquiridos posteriormente
para as minas da Minas-Rio localizadas em Serra do Sapo, ltapanhoacanga, Serro e mina de minério
de ferro Guanhées localizada no Estado de Minas Gerais, incluindo todo o sistema de entrega FOB
do produto ao comprador (a “Mina Minas-Rio”) e os respectivos Investimentos de Capital de

14



Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. CNPJ: 06.278.663/0001-59)

Notas Explicativas da Administragdao as demonstragoes financeiras em 28 de fevereiro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Manutencado (conforme definido na Escritura de Debéntures) em relagdo a Mina Minas-Rio,
observado que em nenhuma hipétese o valor apurado podera ser inferior a zero; e b) US$50.000.000,
atualizado anualmente todo més de janeiro apds o ano de 2008 para refletir as variagdes no indice
de Pregos ao Consumidor nos Estados Unidos da América, apurado e divulgado pela Agéncia Norte-
Americana de Estatisticas do Trabalho, indice CUURQ000SAOQ (ou seu substituto, no caso de extingao
do mesmo). Na hipétese de o lucro (ou lucros acumulados) da Anglo Ferrous nao ser suficiente para
amparar o pagamento de toda ou parte da remuneragao em determinado exercicio, uma afiliada da
Anglo Ferrous, indicada por ela, devera efetuar o pagamento de tal valor por conta e ordem.

Em 12 de margo de 2018, a Anglo American interrompeu a produg&o do Minas-Rio por conta de um
vazamento em seu mineroduto. A empresa inspecionou 0 mineroduto de abril a outubro e trabalhou
para trocar cerca de quatro quildmetros de dutos por causa da descoberta de rachaduras na
soldagem. Em 21 de dezembro de 2018, a Anglo American concluiu a substituicdo dos dutos,
retomando as operagdes a partir desta data.

Os titulos e valores mobiliarios registrados na Companhia em 31 de dezembro de 2019 e 2018
estavam assim classificados:

Saldo contabil Saldo contabil
Titulo Quantidade Valor de custo em 2019 em 2018
Debéntures
Anglo Ferrous Brasil S.A. 2 87.808 196.560 193.299
Total 196.560 193.299

Em 19 de setembro de 2019, em Assembleia Geral da Companhia foi retificado o boletim de
subscricdo anexo a Ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 22 de outubro de 2018,
arquivada na JUCERJA sob o n° 00003416574 para corrigir o prazo de integralizagédo do aumento de
capital previsto no referido Boletim, passando a constar que o aumento de capital subscrito pelo
Fundo deveria ser integralizado em até 18 meses, correspondente a 23.000 (vinte e trés mil) cotas
ao prego de emissdo global de R$ 230 e prego unitario de R$ 10,00 (dez reais) por agdo, a ser
integralizadas em moeda corrente nacional.

Em 27 de setembro de 2019 o Fundo integralizou as 23.000 (vinte e trés mil) acdes na Companhia,
pelo montante de R$ 230.

Em 28 de fevereiro de 2020, o Fundo possuia 22.661.011 agbes da Companhia (22.638.011 agbes
em 28 de fevereiro de 2019), equivalente a 100% do seu patriménio liquido, nos montantes a valor
justo de R$ 196.560 (R$ 193.299), respectivamente.

As agdes da Companhia detidas pelo Fundo tiveram o seu valor justo determinado com base em
laudo de avaliagado elaborado por empresa especializada independente datado de 7 de fevereiro de
2020 utilizando a data-base de 31 de dezembro de 2019. O método utilizado para o calculo do valor
justo das agcbes da Companhia foi com base no fluxo de caixa descontado das debéntures.

Seguem abaixo as informagdes financeiras da Companhia relativas a 31 de dezembro:
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Descrigao 2019 2018
Ativo 204.919 201.658
Passivo 36.977 36.088
Patrimonio liquido 167.942 165.570
Resultado abrangente 2.142 (1.739)

As demonstracgoes financeiras da NB 4 Participagbes S.A., referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019, foram auditadas pela Crowe Macro Auditores Independentes, que emitiram
relatério datado em 29 de junho de 2020, sem modificaco.

. Instrumentos financeiros derivativos

E vedada ao Fundo a realizagdo de operacdes com instrumentos financeiros derivativos, exceto se
forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢éo patrimonial ou envolverem opgbes de compra
ou venda de valores mobiliarios com o propdsito de: (i) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade
Investida com o consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade dos respectivos valores
mobiliarios adquiridos pelo Fundo; ou (ii) alienar esses valores mobiliarios no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento.

O Fundo nao realizou operag¢des com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em
28 de fevereiro de 2020 e de 2019.

. Gerenciamento de risco

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negocia¢ao atipica nos mercados de
atuagado das Companhias Investidas, nao ha garantia de eliminagéo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas em razdo da observancia pelo Administrador e/ou pelo Gestor de
quaisquer rotinas e/ou procedimentos de gerenciamento de risco.

Riscos de crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores
dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagbes contratadas e nao
liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliacao do risco de crédito do emissor podem acarretar em
oscilagbes no preco de negociagao dos ativos que compdem a Carteira.

Risco de liquidez

Consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos
respectivos mercados em que sado negociados, devido a condigbes especificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Administrador
e o Gestor poderao encontrar dificuldades para liquidar posi¢gées ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos e as posigdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar o Administrador e o Gestor a aceitarem descontos nos seus respectivos pregos, de
forma a realizar sua negociagcdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.
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Riscos de derivativos

Consiste no risco de distorgdo de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacgoes,
nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo,
que utiliza derivativos exclusivamente para proteg¢ao das posicoes detidas a vista, existe o risco de a
posigao nao representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Riscos de mercado

Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, os
quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragbes politicas,
econdmicas e fiscais. Essas oscilagbes de prego podem fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade
das Cotas e perdas aos Cotistas.

Restrigcoes a negociagao

As Cotas foram distribuidas mediante esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM n. ° 476/09, e
somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa)
dias da respectiva data de subscricdo. Desta forma, os Cotistas ndo poderdo negociar suas Cotas
antes do término do referido prazo.

Risco de concentracao

Quanto maior a concentragcédo das aplicagdes do Fundo em uma unica Sociedade Investida, maior
sera a vulnerabilidade do Fundo em relagao ao risco de tal Sociedade Investida. O Fundo pode aplicar
todo o seu patrimbénio em ativos emitidos por uma Unica Sociedade Investida.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagcbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos podem resultar em:

(a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira €;

(b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal.
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Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em
suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagao e implementar as politicas
econbmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragbes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢ao de medidas que possam resultar na flutuacao
da moeda, indexagao da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderao impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa.

Amortizacao e/ou resgate de cotas em valores mobiliarios ou outros ativos das companhias
investidas

O Regulamento estabelece situagdes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega, em pagamento, de Valores Mobiliarios ou Outros Ativos integrantes da Carteira.
Nessas hipoteses, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios
e/ou Outros Ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das cotas

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a
qualquer momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagdo do Fundo. Além disso, o mercado secundario de
cotas de fundos de investimento é muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os
Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de ndo conseguir negociar suas
Cotas em mercado secundario em fungdo da potencial auséncia de compradores interessados.
Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda
das suas Cotas e/ou poderao obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos relacionados as companhias investidas

Os investimentos do Fundo s&o considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao
ser condizente com o esperado pelos Cotistas. A Carteira estara concentrada em Valores Mobiliarios
de emissdo das Companhias Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participagdo no processo
decisorio das respectivas Companhias Investidas, ndo ha garantias de:

(a) bom desempenho de qualquer das Companhias Investidas;
(b) solvéncia das Companhias Investidas ou;

(c) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente o Fundo e, portanto, os Cotistas.

Os pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios de emissao das Companhias Investidas, como
dividendos, juros e outras formas de remuneracao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razao da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Cotistas poderao experimentar perdas.
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Riscos relacionados a amortizagao

Os recursos gerados pelo Fundo serdao provenientes dos rendimentos, dividendos e outras
bonificagbes que sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios e ao retorno do investimento nas
Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Risco de patriménio negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nio estédo limitadas ao valor do capital subscritos, pelos
Cotistas, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Outros riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos
mudancga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos integrantes da
Carteira, alteragao na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

. Emissao, integralizagao, amortizagao e resgate de cotas

O patrimbnio do Fundo é representado por uma unica classe de cotas. As cotas tém seu valor
calculado mensalmente e tal valor é correspondente a divisdo do patriménio liquido pelo numero de
cotas emitidas e em circulagdo, ambos na data de apuragdo do valor das cotas. As cotas devem ser
subscritas pelos cotistas até a data de encerramento da respectiva oferta restrita e so integralizadas
em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de ativos, em atendimento as chamadas de
capital realizadas pela Administradora.

Emissao, subscricao e integralizagao

Emissdes de novas cotas poderao ser realizadas mediante prévia aprovacado da Assembleia Geral,
observados (i) o quérum de deliberacao de que trata a clausula 10 (dez) do regulamento e (ii) o prazo
de quatro meses contados da data de encerramento de cada oferta restrita, exceto se a distribuicao
publica de novas cotas for submetida a registro na CVM nos termos da regulamentagao aplicavel,
conforme disposto no artigo 9° da Instrugdo CVM n°476/09.

O preco da emissdo das cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo contara do respectivo
suplemento e correspondera ao valor da cota do dia util imediatamente anterior a data da deliberacéo,
pela Assembleia Geral, da respectiva emissao de cotas, calculado mediante a divisdo do Patriménio
Liquido pelo numero de cotas emitidas em circulacdo, ambos apurados no dia util imediatamente
anterior a data da deliberagado de emissao de tais cotas.

Em 21 de novembro de 2018, os cotistas do Fundo aprovaram em Assembleia Geral: (i) a terceira
emissdo de cotas do fundo e oferta restrita destas cotas, no montante total de R$ 5.000,
correspondente a 250.000 cotas, com prazo de oferta e subscrigdo de 180 dias; e (ii) a Primeira
Notificagdo de Chamada de Capital Extraordinaria no valor de R$ 800 para pagamento das despesas
correntes do Fundo.
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No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2020, foram emitidas 11.473 (onze mil, quatrocentos e
setenta e trés) cotas, com valor unitario de R$ 196,11, correspondentes a terceira emissdo, no
montante total de R$ 2.250.

N&o ocorreu a integralizagdo de cotas no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2019.

Amortizacao

Para fins de amortizagao de cotas, sera considerado o valor da cota do dia Gtil imediatamente anterior
a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, correspondente a divisdo do patrimonio
liquido pelo nimero de cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no dia Gtil imediatamente
anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de cotas aos cotistas cair em
dia que nao seja dia util, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia util seguinte, pelo valor da cota
em vigor no dia util anterior ao do pagamento.

Resgates

As cotas somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.

. Tributagao

De acordo com a Instrugdo Normativa RFB 1585 de 31 de agosto de 2015, os fundos fechados sao
tributados na alienacdo de cotas, no resgate de cotas em decorréncia da liquidagdo do Fundo e na

amortizacao de cotas, como segue:

I. Os ganhos auferidos na alienagéo de cotas serao tributados como ganho de capital ou como ganho
liquido a aliquota de 15%;

II.Nas amortizagbes de cotas ou nos resgates de cotas, em decorréncia do término do prazo de
duragao ou liquidagdo do Fundo, o imposto incidira sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicao, a aliquota de 15%.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medidas judiciais especificas ndo
sofrem retencao do Imposto de Renda na Fonte.

. Distribuicao de resultado

Conforme previsto no regulamento do Fundo, a distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos
cotistas sera feita exclusivamente mediante a amortizagdo parcial ou total de suas cotas. Nao
houveram distribui¢do de resultados nos exercicios findos em 28 de fevereiro de 2020 e 2019.

10. Taxa de administracao

Sera cobrado pela prestagado dos servigos de administracdo, taxa anual de 0,03% calculados sobre
o patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo fixo mensal equivalente a R$ 3. Esta
remuneragao sera provisionada diariamente a razdo de 0,0003/252 multiplicada pelo patriménio
liquido do Fundo, de cada dia, durante um més, e sera efetivamente paga ao Administrador no 5° dia
util do més subsequente.
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Sera cobrado pela prestacdo dos servicos de gestdo, taxa anual de 0,09% calculados sobre o
patrimonio liquido do Fundo, observado o valor minimo fixo mensal equivalente a R$ 25 (a partir de
1° de janeiro de 2023 sera observado o valor minimo mensal de R$ 32). Esta remuneragéo sera
provisionada diariamente a razao de 0,0003/252 multiplicada pelo patriménio liquido do Fundo, de
cada dia, durante um més, e sera efetivamente paga ao Administrador no 5° dia util do més
subsequente.

Nao ha taxa de ingresso, saida ou taxa de performance do Fundo.

A despesa de taxa de administragédo no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2020 foi de R$ 370 (R$
438 no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2019).

11. Demandas judiciais

Em 28 de fevereiro de 2020 e de 2019, nao haviam registros de demandas judiciais ou extrajudiciais,
quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a Administradora do Fundo.

12. Direito de voto
A politica relativa ao exercicio do direito de voto, pela Administradora ou por seus representantes
legalmente constituidos, em assembleias gerais das companhias nas quais o Fundo seja acionista,
sera de comparecer aquela cuja ordem do dia seja considerada, pelo departamento técnico, relevante
para o desempenho futuro da companhia, e votar de acordo com os interesses do Fundo.
Todas as cotas terdo direito de voto nas Assembleias Gerais, correspondendo cada cota a um voto.

13. Demonstragao da evolugao do valor da cota e da rentabilidade

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota no encerramento do exercicio
esta demonstrada como segue:

Exercicio findo em Valor da cota (R$) Rentabilidade (%)
28 de fevereiro de 2020 385,667911 (0,21)
28 de fevereiro de 2019 386,494886 (1,78)

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.

14. Gestao e custodia dos titulos em carteira
A gestao da carteira é realizada pela Gestora.

Os servigos de controladoria e custddia dos titulos da carteira do Fundo sao prestados pelo Banco
Brasil Plural S.A. Banco Multiplo.

As agdes de companhias fechadas estao registradas no Livro de Registro de A¢cdes Nominativas da
respectiva companhia.

As cotas dos fundos de investimentos sdo escriturais e o seu controle € mantido pelos
administradores dos respectivos fundos.
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15. Encargos do Fundo

28 de fevereiro de 2020 28 de fevereiro de 2019
Valor % sobre o PL Valor % sobre o PL

Médio Médio
Taxa de administragcéo 370 0,19 438 0,22
Auditoria e custédia 366 0,19 360 0,18
Taxa de fiscalizagao 27 0,01 37 0,02
Outras despesas 509 0,26 65 0,03
1.272 0,65 900 0,45

PL Médio 193.534 195.877

16. Partes relacionadas

Conforme Instrugdo CVM n° 514 de 27 de dezembro de 2011, foram realizadas transagdes entre o
Fundo e a Administradora, Gestora ou partes a elas relacionadas nos exercicios, conforme
demonstrativo abaixo:

Exercicio
findo em
Despesa Instituicdao Relacionamento 28/02/2020
Taxa de administracdo Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. Administradora/Gestora 370
Exercicio
findo em
Despesa Instituicdo Relacionamento 28/02/2019
Taxa de administracdo Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. Administradora/Gestora 438

17. Informagodes adicionais

O Fundo ¢é administrado pela Ygeia Capital Gestédo de Recursos Ltda. tendo como diretor responsavel
pelo Fundo o Sr. Ricardo Hausen Lamas, diretor de administragao fiduciaria perante a Comissao de
Valores Mobiliarios, e a responsabilidade pela contabilidade do Fundo é do Sra. Gabrielle das Neves
Oliveira inscrita no CRC RJ 097.090/0-4.

18. Independéncia do auditor

Em atendimento a Instrugao n°® 381/2003 da CVM, registre-se que a administradora, no exercicio, ndao
contratou nem teve servigo prestado pela Crowe Macro Auditores Independentes S.S relacionados
aos fundos de investimento por ele administrados que nao aos servigos de auditoria externa. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungbes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.
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19. Politica de divulgagao das informagoes

Sem prejuizo das obrigagdes previstas no Regulamento do Fundo e no artigo 17 da Instrugdo CVM
n.° 476/09, a Administradora devera divulgar a todos os cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato
relevante atinente ao Fundo, desde que n&o sejam informagdes sigilosas referentes as Companhias
Alvo e as Companhias Investidas que tenham sido obtidas pela Administradora sob compromisso de
confidencialidade e/ou em razéo de suas fungdes regulares enquanto membro ou participante dos
orgaos de administragédo ou consultivos de qualquer Companhia Investida.

A divulgacao de informagdes sera feita mediante envio de correspondéncia ou correio eletrdnico
enderecado a cada um dos cotistas, devendo todos os documentos e informacdes correspondentes
ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacao.

20. Eventos subsequentes

Diante dos recentes casos relacionados ao COVID-19 a Administracido esta avaliando os impactos
monetarios futuros que podem impactar a atividade econdémica e financeira do Fundo. Estamos
observando atentamente o desenvolvimento dessa situagao dia a dia e trabalhando fortemente para
que os impactos sejam os menores possiveis em nossos negocios. Até o momento nao foi detectado
nenhum impacto no Fundo.
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras

Aos administradores e quotistas do

Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no
Exterior

(Administrado pela Ygeia Capital de Recursos Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Botafogo Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior (“Fundo”), que compreendem o
balango patrimonial em 28 de fevereiro de 2021, as respectivas demonstra¢des do resultado,
do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do
Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior
em 28 de fevereiro de 2021, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em participacoes.

Base opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase
Notificagao extrajudicial da Massa Falida da MMX Sudeste Mineragao S.A.

Conforme descrito na nota explicativa n°21, o Fundo recebeu notificagdo extrajudicial do
administrador judicial da Massa Falida da MMX Sudeste Mineragéo S.A. acerca da
indisponibilidade e da arrecadacéo das agdes da NB4 Participagdes S.A., companhia de
capital fechado que o Fundo possui investimentos. Adicionalmente, a 12 Vara Empresaria da
Comarca de Belo Horizonte/MG ordenou a indisponibilidade e arresto de eventuais cotas do
Fundo detidas por Eike Fuhrken Batista da Silva, Mercatto Botafogo Multimercado Fundo de
Investimento e/ou Centennial Asset Ming Fund LLC, assim como eventuais rendimentos
financeiros e/ou valores advindos de sua liquidagao. Devido a este fato, o Fundo deve se
abster de alienar e/ou transferir, de todo e qualquer modo, os seus ativos (investimentos).
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Até a data da emissao deste relatorio, os referidos eventos ndo impactaram a capacidade
operacional do Fundo. Muito embora a administragcdo do Fundo entenda que nao ha amparo
juridico para tal indisponibilidade, no presente momento, ndo ha como mensurar o impacto
adverso no patriménio do Fundo, efetivo ou potencial, dos desdobramentos da mencionada
acgao judicial. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria (PAA)

Os principais assuntos de auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a
descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os
resultados de nossos procedimentos, € apresentado no contexto das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Avaliacdo dos investimentos a valores de mercado

Em 28 de fevereiro de 2021 o Fundo possuia 99,85% (99,86% em 2020) do seu patrimbnio
liquido representado por investimento em acgdes de sociedade de capital fechado, sem
cotacdes em bolsa ou mercado ativo, avaliado pelo valor justo. Devido a relevancia do
assunto no contexto das demonstragdes financeiras do Fundo como um todo, consideramos
este assunto significativo em nossa auditoria.

Como este assunto foi conduzido na auditoria

Entendemos e avaliamos os principais controles internos relacionados a este assunto. Além
disso, auditamos a sociedade de capital fechado (NB 4 Participacbes S.A) e 0s n0ssos
procedimentos de auditoria incluiram o planejamento do escopo de nossos trabalhos e a
avaliagado dos possiveis riscos de distorgao relevante que poderiam afetar suas
demonstracoes financeiras. Com o auxilio de nossos especialistas, obtivemos o entendimento
sobre a metodologia de calculo e as premissas adotadas, na constru¢gdo dos modelos de
precificacdo apresentados no laudo de avaliagao a valor de mercado, bem como a adequacao
dos calculos matematicos de acordo com o percentual de participacdo, além das divulgacdes
efetuadas das demonstracgdes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos de auditoria acima resumidos,
consideramos aceitavel o saldo de investimento em sociedade de capital fechado mensurado
pelo valor justo, assim como as divulgagdes relacionadas no contexto das demonstracoes
financeiras, referente ao exercicio findo em 28 de fevereiro de 2021, tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracao e da governanga pelas demonstragoes financeiras

A administragdo do Fundo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao das
demonstracodes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos fundos de investimentos em participacdes e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragao de demonstracgdes financeiras livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliagao
da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao
das demonstracgdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operagoes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é
um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstracgdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco de nao deteccao
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacgdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, n&o, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacgao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracido, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condicbes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opiniao, se as divulgag¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes
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estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteludo das demonstrag¢des financeiras,
inclusive as divulgagdes, e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o
interesse publico.

Sao Paulo, 28 de julho de 2021

Crowe Macro Auditores Independentes
CRC 2SP033508/0-1

Ana Lucia Leal
Contador- CRC RJ 079.699/0-4

Fabio Debiaze Pino
Contador- CRC1SP251154/0-9



Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior

(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. — CNPJ: 06.278.663/0001-59)

Balangos patrimoniais em 28 de fevereiro
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo Nota 2021 % sobre o PL 2020 % sobre o PL
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 365 0,18 411 0,21
Plural S.A. Banco Multiplo 365 0,18 411 0,21
Outros créditos 3 - 3 -
Despesas antecipadas 3 - 3 -
Nao circulante

Acoes de companhia fechada 210.613 99,85 196.560 99,86
NB 4 Participagdes S.A. 4 210.613 99,85 196.560 99,86
Total do ativo 210.981 100,03 196.974 100,07
Passivo e patriménio liquido

Circulante

Valores a pagar 61 0,03 129 0,07
Taxa de administragao 40 0,02 33 0,02
Outros valores a pagar 21 0,01 96 0,05
Patriménio liquido 210.920 100,00 196.845 100,00
Capital social 225.548 106,94 224.708 114,15
Prejuizos acumulados (14.628) (6,94) (27.863) (14,15)
Total do passivo e patriménio liquido 210.981 100,03 196.974 100,07

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢ées financeiras.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestdo de Recursos Ltda — CNPJ: 06.278.663/0001-59)
Demonstragoes do resultado dos exercicios findos em 28 de fevereiro

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2021 2020
Receitas (despesas) 14.056 3.034
Ajuste a valor justo — agdes de companhia fechada 14.053 3.031
Resultado com aplicagdes em operagcdes compromissadas 3 3
Despesas (821) (1.272)
Taxa de administragéao 10 (416) (370)
Auditoria e custédia (332) (366)
Taxa de fiscalizagdo (36) (27)
Outras despesas administrativas (37) (509)
Lucro liquido do exercicio 13.235 1.762

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestdo de Recursos Ltda — CNPJ: 06.278.663/0001-59)
Demonstragoes do resultado abrangente dos exercicios findos em 28 de fevereiro

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 13.235 1.762
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 13.235 1.762

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoées financeiras.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagdoes Multiestratégia — Investimento no Exterior

(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. — CNPJ: 06.278.663/0001-59)

Demonstragao das mutag¢oes do patrimoénio liquido

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Cotas Prejuizos
Integralizadas acumulados Total
Saldos em 28 de fevereiro de 2019 222.458 (29.625) 192.833
Integralizacao de cotas 2.250 - 2.250
Lucro liquido do exercicio - 1.762 1.762
Saldos em 28 de fevereiro de 2020 224.708 (27.863) 196.845
Integralizacao de cotas 840 - 840
Lucro liquido do exercicio - 13.235 13.235
Saldos em 28 de fevereiro de 2021 225.548 (14.628) 210.920

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢ées financeiras.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia — Investimento no Exterior

(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. — CNPJ: 06.278.663/0001-59)
Demonstragoes dos fluxos de caixa dos exercicios findos em 28 de fevereiro

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Lucro liquido do exercicio

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Ajuste a valor justo — agbes de companhia fechada
Redugao em valores a receber
Reducédo da taxa de administragéo
Aumento em outras obrigacdes

Caixa consumido nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Compra de agdes

Caixa consumido nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizac&o de cotas

Caixa gerado nas atividades de financiamento

Variagdo liquida no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Variacgao liquida no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoées financeiras.

2021 2020
13.235 1.762
(14.053) (3.031)
- (1)

7 (181)

(75) (159)
(886) (1.610)

- (230)

- (230)

840 2.250

840 2.250

(46) 410

411 1

365 411

(46) 410
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestéo de Recursos Ltda. CNPJ: 06.278.663/0001-59)

Notas Explicativas da Administragcao as demonstragées financeiras em 28 de fevereiro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Botafogo Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia Investimento no Exterior
(“Fundo”) foi constituido em 27 de setembro de 2010 e iniciou suas atividades em 20 de outubro de
2010, sob a forma de condominio fechado, regido pelo regulamento em vigor e pelas disposi¢cdes
legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM n° 578.

A gestado e a Administracdo da carteira do Fundo competem a Ygeia Capital Gestao de Recursos
Ltda., atual denominagéo da Opus Capital Gestdo de Recursos Ltda., (“Gestora” e “Administradora”).

O objetivo preponderante do Fundo é obter rendimentos de longo prazo a seus quotistas mediante a
aquisicao de acodes, debéntures simples ou conversiveis, bdnus de subscricao e/ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em ac¢des de emissdo de companhias alvo e/ou
companhias investidas (“Valores Mobiliarios”).

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios deverao sempre propiciar a participagao do
Fundo na administragao da companhia investida, com efetiva influéncia do Fundo, de forma direta
e/ou indireta, na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive, mas nao se limitando,
por meio da: (i) indicagao pelo Fundo de membros do Conselho de Administracao ou da Diretoria da
companhia investida, (ii) titularidade de Valores Mobiliarios que integrem o bloco de controle da
companhia investida e/ou (iii) participagdo em acordo(s) de acionistas da companhia investida ou
celebracao de ajuste(s) de natureza diversa ou adogao de procedimento(s) que assegure ao Fundo
participacao, ainda que por meio de direito de veto, em definicbes estratégicas e na gestdo das
companhias investidas, hipdétese em que cabera a Assembleia Geral avaliar a adequagao de tal ajuste
ou procedimento quanto a sua efetiva eficacia como forma de participagédo do Fundo na gestédo das
companhias investidas.

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais, residentes ou ndo no Brasil, nos
termos da Instrugdo CVM n° 539. O valor minimo de aplicagao inicial no Fundo foi de R$ 1.000.

O Fundo tera prazo de duracgao de trinta anos contados da data de registro, podendo ser prorrogado
mediante aprovacgao pela Assembleia Geral do Fundo.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com a garantia da Administradora, Gestora ou do
Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento
dos recursos do Fundo, este esta sujeito as oscilagdes de mercado, podendo inclusive, ocorrer perda
de capital investido.

Impactos da Pandemia Covid-19

O Administrador do Fundo avalia, em cada caso dos fundos por ele administrados, a necessidade de
divulgagdo de fatos relevantes de alteragdo nas projegdes, na continuidade dos negdcios e/ou
estimativas relacionadas aos possiveis impactos gerados pelo Coronavirus (COVID-19). O
Administrador nao identificou impactos relevantes aplicaveis a essas demontragdes financeiras
decorrentes dos efeitos do COVID-19.

Resssalta-se ainda a possibilidade de alta volatilidade e incerteza com relagéo a avaliagao dos titulos
e valores mobiliarios, existentes na carteira do Fundo, o que podera resultar em impactos futuros
para as operacdes do Fundo.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestéo de Recursos Ltda. CNPJ: 06.278.663/0001-59)

Notas Explicativas da Administragcao as demonstragées financeiras em 28 de fevereiro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de elaboragao e apresentagcao das demonstragodes financeiras

As demonstracoes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em participacgoes,
especialmente pelas Instrucdes CVM 578/16 e 579/16, que dispdem sobre a constituicdo, a
administragdo, o funcionamento, a elaboragdo e a divulgagédo de informagdes dos fundos de
investimento em participagdes, em substituicdo a Instrugao CVM 391/03. As alteragdes introduzidas
por essas instru¢cdes entraram em vigor para os fundos com exercicio social iniciado em ou apds 1°
de janeiro de 2017, ficando vedada a apresentagao de periodo comparativo no primeiro periodo de
adogao, conforme previsto no artigo 26° da Instrugao CVM 579/16.

Na elaboracao dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precgos
para a contabilizagdo e determinacao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

Sem prejuizo, o Fundo possui uma variedade de cotistas, os quais ndo possuem relacionamento
entre si, e conferem a gestora plena discricionariedade para tomar decisbes em relagdo ao
investimento em ag¢des de companhia fechada, e, consequentemente, no setor de commodities.
Dessa forma, a Gestora se compromete com os investidores com o objetivo de investir seus recursos
unicamente com o propésito de retorno através da apreciagao do capital investido, renda ou ambos.

Por fim, a Gestora informa, ainda, que as estratégias de desinvestimento estdo igualmente definidas
no regulamento do Fundo de forma clara e com o objetivo de maximizagao do retorno a seus cotistas.

O Fundo atendendo as defini¢cdes estipuladas pela ICVM 579/16 esta qualificado como entidade de
investimento, possui investimentos em entidade controlada e elabora exclusivamente suas
demonstracgdes financeiras individuais, sem a necessidade de consolidar seu investimento, uma vez
que o investimento esta apresentado ao seu valor justo em 28 de fevereiro de 2021 e de 2020.

A moeda funcional do Fundo é o Real, a mesma moeda de elaboracdo das demonstracdes
financeiras. As demonstracdes financeiras sao apresentadas em milhares de reais, exceto quando
indicado de outra forma.

As demonstracdes financeiras do Fundo referentes ao exercicio social findo em 28 de fevereiro de
2021 foram aprovadas pela Administradora em 28 de julho de 2021.

3. Principais praticas contabeis

3.1 Receitas e despesas
As receitas e despesas sao reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.
3.2 Acgoes de companhia fechada
A contabilizagdo inicial dos valores mobiliarios integrantes da carteira é realizada pelo valor de

custo de aquisicao de tais ativos. Como nao existe cotacao disponivel em bolsa de valores ou
balcdo organizado, os valores sdo avaliados pelo critério de valor justo, atualizado, anualmente,
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestéo de Recursos Ltda. CNPJ: 06.278.663/0001-59)

Notas Explicativas da Administragcao as demonstragées financeiras em 28 de fevereiro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

por meio de laudo elaborado por empresa independente.
4. Acoes de companhia fechada

A NB 4 Participagdes S.A. (“NB4 ou Companhia”) foi constituida em 1° de setembro de 2010 e tem
como objetivo social a participacdo em outras sociedades como sdcia, cotista ou acionista e aplicar
em ativos financeiros, dentre eles, titulos e valores mobiliarios. A Companhia tem sede na cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo n°® 154 - 10° andar, tendo como acionista final,
mediante a estrutura societaria envolvendo fundos de investimentos, o Sr. Eike Fuhrken Batista.

A Companhia foi formada com a integralizacdo de 100 ag¢des por terceiros, acdes estas adquiridas
posteriormente pelo Sr. Eike Furhken Batista em 28 de setembro de 2010, pelo valor total de R$
100,00 (cem reais). Em 20 de outubro de 2010, o Fundo fez um aumento de capital na Companhia
no valor de R$ 488.059, mediante o aporte de 45.620 debéntures de emissdo da MMX Mineragao e
Metalicos S/A (“MMX”).

No dia 28 de outubro de 2010, a Companhia utilizou parte das debéntures em operagao de resgate
das mesmas pela MMX, entregando 35.114 titulos e recebendo em troca de 26.904.332 agdes da
MMX. Os titulos tiveram o prego unitario de R$ 10.698,36 resultando em R$ 375.662 e as agdes
preco unitario de R$ 13,96 resultando em R$ 375.665. O saldo remanescente de 10.506 debéntures
de emissdo da MMX nao utilizadas no aumento de capital desta, foram objeto de permuta com a
propria MMX por debéntures de emissao da Anglo Ferrous Brazil S.A. (“Anglo Ferrous”). Essas
debéntures emitidas pela Anglo Ferrous foram adquiridas no contexto da negociagao dos ativos de
exploracao de minério de ferro denominados complexos “Minas-Rio” e “Amapa”, entao detidos pela
MMX e vendidos a Anglo Ferrous.

Em 29 de margo de 2011, o capital da Companhia foi reduzido no valor de R$ 261.779, mediante a
entrega aos acionistas da totalidade das acdes detidas da MMX a valor de mercado (numero de
acdes 26.904.332 ao valor unitario de R$ 9,73). A perda total registrada no resultado da Companhia
em 2011 referente ao investimento em agdes da MMX foi de R$ 113.886.

Em novembro de 2013 a Anglo Ferrous negociou com a Zamin Ferrous Ltd. (“Zamin Ferrous”), o ativo
referente ao ‘Complexo Amapa’, tendo esta assumido as obrigacdes futuras relacionadas a respectiva
debénture, remanescendo a Anglo Ferrous com as obrigagbes futuras relacionadas ao complexo
Minas-Rio.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a Administragdo da Companhia entendeu
como evidéncia de perda no valor recuperavel da debénture detida da Zamin Ferrous, o fato desta
ultima estar encontrando dificuldades na condugdo do projeto, tais como discusséo judicial
envolvendo a operacao da estrada de ferro para escoamento da produgao, a reconstru¢ao do Porto
de Santana-AP afetado por enchentes e dificuldades financeiras da Zamin Ferrous, que a levaram a
um pedido de recuperagao judicial. Baseado nesses fatos, foi constituida provisao integral do custo
no montante de R$ 24.586 registrado contra o resultado em 2015.

A debénture detida da Anglo Ferrous fara jus a uma remuneragédo atrelada principalmente a
participagcao anual nos lucros da emissora, que sera calculada da seguinte forma: A partir de 1° de
janeiro de 2025 até 31 de dezembro de 2049, o titular da Debénture da 12 Série fara jus ao
recebimento do montante anual equivalente ao menor valor entre: a) 2,415% vezes a diferenga entre
o Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciacao e Amortizagao (‘LAJIDA” ou “EBITDA”) da Anglo
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Ferrous Minas-Rio Mineragao S.A. (excluidas as Despesas Gerais e Administrativas) em relacdo aos
Direitos de Mineragao existentes, incluidos eventuais direitos minerarios adquiridos posteriormente
para as minas da Minas-Rio localizadas em Serra do Sapo, Itapanhoacanga, Serro e mina de minério
de ferro Guanhaes localizada no Estado de Minas Gerais, incluindo todo o sistema de entrega FOB
do produto ao comprador (a “Mina Minas-Rio”) e os respectivos Investimentos de Capital de
Manutengédo (conforme definido na Escritura de Debéntures) em relagdo a Mina Minas-Rio,
observado que em nenhuma hipotese o valor apurado podera ser inferior a zero; e b) US$50.000.000,
atualizado anualmente todo més de janeiro apés o ano de 2008 para refletir as variagdes no indice
de Pregos ao Consumidor nos Estados Unidos da América, apurado e divulgado pela Agéncia Norte-
Americana de Estatisticas do Trabalho, indice CUURO000SAO (ou seu substituto, no caso de extingéo
do mesmo). Na hipdétese de o lucro (ou lucros acumulados) da Anglo Ferrous nao ser suficiente para
amparar o pagamento de toda ou parte da remuneragdo em determinado exercicio, uma afiliada da
Anglo Ferrous, indicada por ela, devera efetuar o pagamento de tal valor por conta e ordem.

Em 12 de margo de 2018, a Anglo American interrompeu a produgcao do Minas-Rio por conta de um
vazamento em seu mineroduto. A empresa inspecionou 0 mineroduto de abril a outubro e trabalhou
para trocar cerca de quatro quildmetros de dutos por causa da descoberta de rachaduras na
soldagem. Em 21 de dezembro de 2018, a Anglo American concluiu a substituicido dos dutos,
retomando as operacgdes a partir desta data.

Os titulos e valores mobiliarios registrados na Companhia em 31 de dezembro de 2020 e 2019
estavam assim classificados:

Saldo contabil Saldo contabil
Titulo Quantidade Valor de custo em 2020 em 2019
Debéntures
Anglo Ferrous Brasil S.A. 2 87.808 210.613 196.560
Total 210.613 196.560

Em 19 de setembro de 2019, em Assembleia Geral da Companhia foi retificado o boletim de
subscricdo anexo a Ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 22 de outubro de 2018,
arquivada na JUCERJA sob o n°® 00003416574 para corrigir o prazo de integralizagdo do aumento de
capital previsto no referido Boletim, passando a constar que o aumento de capital subscrito pelo
Fundo deveria ser integralizado em até 18 meses, correspondente a 23.000 (vinte e trés mil) cotas
ao prego de emissdo global de R$ 230 e prego unitario de R$ 10,00 (dez reais) por agdo, a ser
integralizadas em moeda corrente nacional.

Em 27 de setembro de 2019 o Fundo integralizou as 23.000 (vinte e trés mil) agdes na Companhia,
pelo montante de R$ 230.

Em 28 de fevereiro de 2021, o Fundo possuia 22.661.011 agdes da Companhia (22.661.011 agdes
em 28 de fevereiro de 2020), equivalente a 100% do seu patriménio liquido, nos montantes a valor
justo de R$ 210.613 (R$ 196.560), respectivamente.

Em 28 de fevereiro de 2020, as agbes da Companhia detidas pelo Fundo tiveram o seu valor justo
determinado com base em laudo de avaliacédo elaborado por empresa especializada independente
datado de 7 de fevereiro de 2020 utilizando a data-base de 31 de dezembro de 2019. O método
utilizado para o calculo do valor justo das agdes da Companhia foi com base no fluxo de caixa
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descontado das debéntures.

Em 28 de fevereiro de 2021, as agcées da Companhia detidas pelo Fundo tiveram o seu valor justo
determinado com base em laudo de avaliagao elaborado por empresa especializada independente
datado de 22 de fevereiro de 2021, utilizando a data-base de 31 de dezembro de 2020. O método
utilizado para o calculo do valor justo das a¢gdes da Companhia foi com base no fluxo de caixa

descontado das debéntures. Seguem abaixo as informagdes financeiras da Companhia relativas a 31
de dezembro:

Descrigao 2020 2019

Ativo 218.973 204.919
Passivo 41.762 36.977
Patrimonio liquido 177.211 167.942
Resultado abrangente 9.269 2.142

As demonstracgbes financeiras da NB 4 Participagdes S.A., referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020, foram auditadas pela Crowe Macro Auditores Independentes, que emitiram
relatério datado em 26 de julho de 2021, sem modificagdes.

. Instrumentos financeiros derivativos

E vedada ao Fundo a realizagdo de operacdes com instrumentos financeiros derivativos, exceto se
forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial ou envolverem opgdes de compra
ou venda de valores mobiliarios com o propésito de: (i) ajustar o pre¢o de aquisicdo da Sociedade
Investida com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade dos respectivos valores
mobiliarios adquiridos pelo Fundo; ou (ii) alienar esses valores mobiliarios no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento.

O Fundo nao realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em
28 de fevereiro de 2021 e de 2020.

6. Gerenciamento de risco

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de
atuacao das Companhias Investidas, ndo ha garantia de eliminacao da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Quotistas em razdo da observancia pelo Administrador e/ou pelo Gestor de
quaisquer rotinas e/ou procedimentos de gerenciamento de risco.

Riscos de crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores
dos ativos ou pelas contrapartes das operag¢des do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
redugcéo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao
liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliagcao do risco de crédito do emissor podem acarretar em
oscilagdes no preco de negociagao dos ativos que compdem a Carteira.
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Risco de liquidez

Consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos
respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Administrador
e o Gestor poderao encontrar dificuldades para liquidar posi¢gdes ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar o Administrador e o Gestor a aceitarem descontos nos seus respectivos pregos, de
forma a realizar sua negociagcdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

Riscos de derivativos

Consiste no risco de distorgdo de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes,
nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo,
que utiliza derivativos exclusivamente para protecado das posicoes detidas a vista, existe o risco de a
posigao nao representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Riscos de mercado

Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, os
quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragbes politicas,
econdmicas e fiscais. Essas oscilagdes de prego podem fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade
das Cotas e perdas aos Cotistas.

Restrigdes a negociagao

As Cotas foram distribuidas mediante esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM n. ° 476/09, e
somente poderao ser negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa)
dias da respectiva data de subscricdo. Desta forma, os Cotistas ndo poderao negociar suas Cotas
antes do término do referido prazo.

Risco de concentragao

Quanto maior a concentragao das aplicagbes do Fundo em uma unica Sociedade Investida, maior
sera a vulnerabilidade do Fundo em relagao ao risco de tal Sociedade Investida. O Fundo pode aplicar
todo o seu patriménio em ativos emitidos por uma uUnica Sociedade Investida.

Risco relacionado a fatores macroecondémicos e a politica governamental

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
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econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos podem resultar em:

(a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira €;

(b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal.

Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em
suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdbmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condigbes macroecondmicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢ao de medidas que possam resultar na flutuagao
da moeda, indexacao da economia, instabilidade de pregos, elevacao de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderao impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa.

Amortizagao e/ou resgate de cotas em valores mobiliarios ou outros ativos das companhias
investidas

O Regulamento estabelece situagdes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega, em pagamento, de Valores Mobiliarios ou Outros Ativos integrantes da Carteira.
Nessas hipoteses, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios
e/ou Outros Ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das cotas

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a
qualquer momento. A amortizagdo das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagdo do Fundo. Além disso, o mercado secundario de
cotas de fundos de investimento € muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os
Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de nao conseguir negociar suas
Cotas em mercado secundario em fungcdo da potencial auséncia de compradores interessados.
Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda
das suas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos relacionados as companhias investidas
Os investimentos do Fundo s&o considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao
ser condizente com o esperado pelos Cotistas. A Carteira estara concentrada em Valores Mobiliarios

de emissdo das Companhias Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participagdo no processo
decisorio das respectivas Companhias Investidas, ndo ha garantias de:

(a) bom desempenho de qualquer das Companhias Investidas;
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(b) solvéncia das Companhias Investidas ou;

(c) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente o Fundo e, portanto, os Cotistas.

Os pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios de emissao das Companhias Investidas, como
dividendos, juros e outras formas de remuneragéo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Cotistas poderao experimentar perdas.

Riscos relacionados a amortizagao

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras
bonificagbes que sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios € ao retorno do investimento nas
Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Risco de patrimoénio negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo n&o estédo limitadas ao valor do capital subscritos, pelos
Cotistas, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Outros riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos
mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos integrantes da
Carteira, alteracao na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

7. Emissao, integralizagao, amortizagao e resgate de cotas

O patriménio do Fundo é representado por uma unica classe de cotas. As cotas tém seu valor
calculado mensalmente e tal valor é correspondente a divisdo do patrimdnio liquido pelo numero de
cotas emitidas e em circulacdo, ambos na data de apuracao do valor das cotas. As cotas devem ser
subscritas pelos cotistas até a data de encerramento da respectiva oferta restrita e sao integralizadas
em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de ativos, em atendimento as chamadas de
capital realizadas pela Administradora.

Emissao, subscricao e integralizagao

Emissdes de novas cotas poderao ser realizadas mediante prévia aprovacao da Assembleia Geral,
observados (i) o quérum de deliberagéo de que trata a clausula 10 (dez) do regulamento e (ii) o prazo
de quatro meses contados da data de encerramento de cada oferta restrita, exceto se a distribuicao
publica de novas cotas for submetida a registro na CVM nos termos da regulamentacao aplicavel,
conforme disposto no artigo 9° da Instrugdo CVM n°476/09.

O preco da emissdo das cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo contara do respectivo
suplemento e correspondera ao valor da cota do dia util imediatamente anterior a data da deliberacéo,
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pela Assembleia Geral, da respectiva emissao de cotas, calculado mediante a divisao do Patriménio
Liquido pelo numero de cotas emitidas em circulagdo, ambos apurados no dia util imediatamente
anterior a data da deliberagcdo de emissao de tais cotas.

Em 21 de novembro de 2018, os cotistas do Fundo aprovaram em Assembleia Geral: (i) a terceira
emissdo de cotas do fundo e oferta restrita destas cotas, no montante total de R$ 5.000,
correspondente a 250.000 cotas, com prazo de oferta e subscricdo de 180 dias; e (ii) a Primeira
Notificagdo de Chamada de Capital Extraordinaria no valor de R$ 800 para pagamento das despesas
correntes do Fundo.

N&o ocorreu a integralizagao de cotas no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2019.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2020, foram emitidas 11.473 (onze mil, quatrocentos e
setenta e trés) cotas, com valor unitario de R$ 196,11, correspondentes a terceira emissdo, no
montante total de R$ 2.250.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2021, foram emitidas 4.283 (quatro mil, duzentos e oitenta
e trés) cotas, com valor unitario de R$ 196,11, correspondentes a terceira emissdo, no montante de
R$ 840.

Em 28 de fevereiro de 2021, o Fundo possuia 514.683,92 cotas (510.400,58 cotas em 28 de fevereiro
de 2020).

Amortizacao

Para fins de amortizagcao de cotas, sera considerado o valor da cota do dia util imediatamente anterior
a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, correspondente a divisdo do patriménio
liquido pelo numero de cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no dia util imediatamente
anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagao de cotas aos cotistas cair em
dia que nao seja dia util, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo valor da cota
em vigor no dia util anterior ao do pagamento.
Resgates
As cotas somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.

8. Tributacao
De acordo com a Instrugdo Normativa RFB 1585 de 31 de agosto de 2015, os fundos fechados séo
tributados na alienagao de cotas, no resgate de cotas em decorréncia da liquidagdo do Fundo e na

amortizacao de cotas, como segue:

I. Os ganhos auferidos na alienagéo de cotas serao tributados como ganho de capital ou como ganho
liquido a aliquota de 15%;

II.Nas amortizagbes de cotas ou nos resgates de cotas, em decorréncia do término do prazo de
duragao ou liquidagdo do Fundo, o imposto incidira sobre o valor que exceder o respectivo custo de
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aquisicao, a aliquota de 15%.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medidas judiciais especificas nao
sofrem retengao do Imposto de Renda na Fonte.

9. Distribuicao de resultado

Conforme previsto no regulamento do Fundo, a distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos
cotistas sera feita exclusivamente mediante a amortizagdo parcial ou total de suas cotas. Nao
houveram distribuigdo de resultados nos exercicios findos em 28 de fevereiro de 2020 e 2019.

10. Taxa de administragao

Seréa cobrado pela prestacéo dos servigos de administracao, taxa anual de 0,03% calculados sobre
o patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo fixo mensal equivalente a R$ 3. Esta
remuneragao sera provisionada diariamente a razdo de 0,0003/252 multiplicada pelo patriménio
liquido do Fundo, de cada dia, durante um més, e sera efetivamente paga ao Administrador no 5° dia
util do més subsequente.

Sera cobrado pela prestagdo dos servicos de gestdo, taxa anual de 0,09% calculados sobre o
patrimonio liquido do Fundo, observado o valor minimo fixo mensal equivalente a R$ 25 (a partir de
1° de janeiro de 2023 sera observado o valor minimo mensal de R$ 32). Esta remuneragdo sera
provisionada diariamente a razao de 0,0003/252 multiplicada pelo patriménio liquido do Fundo, de
cada dia, durante um més, e sera efetivamente paga ao Administrador no 5° dia util do més
subsequente.

Nao ha taxa de ingresso, saida ou taxa de performance do Fundo.

A despesa de taxa de administragdo no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2021 foi de R$ 416 (R$
370 no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2020).

11. Demandas judiciais

Em 28 de fevereiro de 2021 e de 2020, ndo haviam registros de demandas judiciais ou extrajudiciais,
quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a Administradora do Fundo.

12. Direito de voto

A politica relativa ao exercicio do direito de voto, pela Administradora ou por seus representantes
legalmente constituidos, em assembleias gerais das companhias nas quais o Fundo seja acionista,
sera de comparecer aquela cuja ordem do dia seja considerada, pelo departamento técnico, relevante
para o desempenho futuro da companhia, e votar de acordo com os interesses do Fundo.

Todas as cotas terdo direito de voto nas Assembleias Gerais, correspondendo cada cota a um voto.
13. Demonstrag¢ao da evolugao do valor da cota e da rentabilidade

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota no encerramento do exercicio
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Notas Explicativas da Administragcao as demonstragées financeiras em 28 de fevereiro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

esta demonstrada como segue:

Exercicio findo em

Valor da cota (R$)

Rentabilidade (%)

28 de fevereiro de 2021
28 de fevereiro de 2020

409,805545
385,667911

6,26
(0,21)

A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura.

14. Gestao e custodia dos titulos em carteira

A gestao da carteira é realizada pela Gestora.

Os servigos de controladoria e custddia dos titulos da carteira do Fundo sao prestados pelo Banco
Brasil Plural S.A. Banco Multiplo.

As agdes de companhias fechadas estao registradas no Livro de Registro de A¢des Nominativas da

respectiva companhia.

As cotas dos fundos de investimentos sdo escriturais e o seu controle € mantido pelos
administradores dos respectivos fundos.

15. Encargos do Fundo

28 de fevereiro de 2021

28 de fevereiro de 2020

% sobre o PL

% sobre o PL

Taxa de administragcao
Auditoria e custodia
Taxa de fiscalizagédo
Outras despesas

PL Médio

16. Servigos contratados

Valor Médio Valor Médio

416 0.21 370 0.19

332 0.17 366 0.19

36 0.02 27 0.01

37 0.02 509 0.26

821 0,42 1272 0,65
197.018 193.534

O Fundo possui os seguintes prestadores de servigos:

Administrador:

Gestor:

Custodiante:

Controladoria, processamento
e tesouraria:

17. Partes relacionadas

Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda.
Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda.
Banco Genial S.A., atual denominacao do Plural S.A. Banco Multiplo

Banco Genial S.A., atual denominacao do Plural S.A. Banco Multiplo

Conforme Instrugdo CVM n° 514 de 27 de dezembro de 2011, foram realizadas transagdes entre o
Fundo e a Administradora, Gestora ou partes a elas relacionadas nos exercicios, conforme
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

demonstrativo abaixo:

Despesa Instituicdo Relacionamento 28/02/2021 28/02/2020
Ygeia Capital Gestao Administradora /
Taxa de administragcéo de Recursos Ltda. Gestora 416 370

18. Informagdes adicionais

O Fundo é administrado pela Ygeia Capital Gestdo de Recursos Ltda. tendo como diretor responsavel
pelo Fundo o Sr. Ricardo Hausen Lamas, diretor de administragao fiduciaria perante a Comissao de
Valores Mobiliarios, e a responsabilidade pela contabilidade do Fundo é do Sra. Gabrielle das Neves
Oliveira inscrita no CRC RJ 097.090/0-4.

19. Independéncia do auditor

Em atendimento a Instrugéo n® 381/2003 da CVM, registre-se que a administradora, no exercicio, ndo
contratou nem teve servigo prestado pela Crowe Macro Auditores Independentes S.S relacionados
aos fundos de investimento por ele administrados que nao aos servigos de auditoria externa. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

20. Politica de divulgagao das informacdes

Sem prejuizo das obrigagdes previstas no Regulamento do Fundo e no artigo 17 da Instrugdo CVM
n.° 476/09, a Administradora devera divulgar a todos os cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato
relevante atinente ao Fundo, desde que nao sejam informagdes sigilosas referentes as Companhias
Alvo e as Companhias Investidas que tenham sido obtidas pela Administradora sob compromisso de
confidencialidade e/ou em raz&o de suas fung¢des regulares enquanto membro ou participante dos
orgaos de administracdo ou consultivos de qualquer Companhia Investida.

A divulgacao de informagbes sera feita mediante envio de correspondéncia ou correio eletrdnico
enderecado a cada um dos cotistas, devendo todos os documentos e informacdes correspondentes
ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacao.

21. Eventos subsequentes

a) Quarta emissao de cotas do Fundo

Em Assembleia Geral de Cotistas, realizada em 7 de abril de 2021,0s cotistas do Fundo aprovaram
a realizacao da quarta emissao de cotas do Fundo e oferta restrita destas cotas, no montante total
de até R$ 50.000, correspondente a 5.000.000 cotas, com prazo de oferta e subscrigdo de 180 dias.

b) Notificagao extrajudicial da Massa Falida da MMX Sudeste Mineragao S.A.

Em 20 de maio de 2021, o Fundo recebeu notificagdo extrajudicial do administrador judicial da Massa

Falida da MMX Sudeste Mineragao S.A. acerca da indisponibilidade e da arrecadacao das acdes da

NB4 Participacdes S.A. Consta da referida notificagcdo que, em razdo da sentencga falimentar da
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Massa Falida da MMX Sudeste Mineracao S.A. e seus efeitos arrecadatérios ativos, o Fundo deve
se abster de alienar e/ou transferir, de todo e qualquer modo, os ativos detidos pelo Fundo.

Adicionalmente, em 08 de julho de 2021, o Fundo recebeu notificagcao do administrador judicial da
Massa Falida da MMX Sudeste Mineracdo S.A. acerca da determinacao legal emitida pela 12 Vara
Empresarial da Comarca de Belo Horizonte/MG, que ordenou a indisponibilidade e arresto de
eventuais cotas do Fundo detidas por Eike Fuhrken Batista da Silva, Mercatto Botafogo Multimercado
Fundo de Investimento e/ou Centennial Asset Ming Fund LLC, assim como eventuais rendimentos
financeiros e/ou valores advindos de sua liquidagio.

A Ygeia Capital, na condi¢ao de gestora e administradora do Fundo, esta no processo de constituir
advogado para se defender dessa indisponibilidade que afeta o patriménio de terceiros que nao séo
o Sr. Eike Fuhrken Batista.

*kkkkk
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Crowe Macro Auditoria e Consultoria
R. XV de Novembro, 184

Crowe 3° Andar — Centro, Sao Paulo, SP
+55 (11) 5632.3733

www.crowe.com.br

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras

Aos administradores e quotistas do

Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no
Exterior

(Administrado pela Ygeia Capital de Recursos Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Botafogo Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior (“Fundo”), que compreendem o
balango patrimonial em 28 de fevereiro de 2021, as respectivas demonstra¢des do resultado,
do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do
Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior
em 28 de fevereiro de 2021, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em participacoes.

Base opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase
Notificagao extrajudicial da Massa Falida da MMX Sudeste Mineragao S.A.

Conforme descrito na nota explicativa n°21, o Fundo recebeu notificagdo extrajudicial do
administrador judicial da Massa Falida da MMX Sudeste Mineragéo S.A. acerca da
indisponibilidade e da arrecadacéo das agdes da NB4 Participagdes S.A., companhia de
capital fechado que o Fundo possui investimentos. Adicionalmente, a 12 Vara Empresaria da
Comarca de Belo Horizonte/MG ordenou a indisponibilidade e arresto de eventuais cotas do
Fundo detidas por Eike Fuhrken Batista da Silva, Mercatto Botafogo Multimercado Fundo de
Investimento e/ou Centennial Asset Ming Fund LLC, assim como eventuais rendimentos
financeiros e/ou valores advindos de sua liquidagao. Devido a este fato, o Fundo deve se
abster de alienar e/ou transferir, de todo e qualquer modo, os seus ativos (investimentos).
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Até a data da emissao deste relatorio, os referidos eventos ndo impactaram a capacidade
operacional do Fundo. Muito embora a administragcdo do Fundo entenda que nao ha amparo
juridico para tal indisponibilidade, no presente momento, ndo ha como mensurar o impacto
adverso no patriménio do Fundo, efetivo ou potencial, dos desdobramentos da mencionada
acgao judicial. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria (PAA)

Os principais assuntos de auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a
descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os
resultados de nossos procedimentos, € apresentado no contexto das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Avaliacdo dos investimentos a valores de mercado

Em 28 de fevereiro de 2021 o Fundo possuia 99,85% (99,86% em 2020) do seu patrimbnio
liquido representado por investimento em acgdes de sociedade de capital fechado, sem
cotacdes em bolsa ou mercado ativo, avaliado pelo valor justo. Devido a relevancia do
assunto no contexto das demonstragdes financeiras do Fundo como um todo, consideramos
este assunto significativo em nossa auditoria.

Como este assunto foi conduzido na auditoria

Entendemos e avaliamos os principais controles internos relacionados a este assunto. Além
disso, auditamos a sociedade de capital fechado (NB 4 Participacbes S.A) e 0s n0ssos
procedimentos de auditoria incluiram o planejamento do escopo de nossos trabalhos e a
avaliagado dos possiveis riscos de distorgao relevante que poderiam afetar suas
demonstracoes financeiras. Com o auxilio de nossos especialistas, obtivemos o entendimento
sobre a metodologia de calculo e as premissas adotadas, na constru¢gdo dos modelos de
precificacdo apresentados no laudo de avaliagao a valor de mercado, bem como a adequacao
dos calculos matematicos de acordo com o percentual de participacdo, além das divulgacdes
efetuadas das demonstracgdes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos de auditoria acima resumidos,
consideramos aceitavel o saldo de investimento em sociedade de capital fechado mensurado
pelo valor justo, assim como as divulgagdes relacionadas no contexto das demonstracoes
financeiras, referente ao exercicio findo em 28 de fevereiro de 2021, tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracao e da governanga pelas demonstragoes financeiras

A administragdo do Fundo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao das
demonstracodes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos fundos de investimentos em participacdes e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragao de demonstracgdes financeiras livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliagao
da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao
das demonstracgdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operagoes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é
um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstracgdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco de nao deteccao
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacgdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, n&o, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacgao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracido, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condicbes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opiniao, se as divulgag¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes
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estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteludo das demonstrag¢des financeiras,
inclusive as divulgagdes, e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o
interesse publico.

Sao Paulo, 28 de julho de 2021

Crowe Macro Auditores Independentes
CRC 2SP033508/0-1

Ana Lucia Leal
Contador- CRC RJ 079.699/0-4

Fabio Debiaze Pino
Contador- CRC1SP251154/0-9



Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior

(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. — CNPJ: 06.278.663/0001-59)

Balangos patrimoniais em 28 de fevereiro
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo Nota 2021 % sobre o PL 2020 % sobre o PL
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 365 0,18 411 0,21
Plural S.A. Banco Multiplo 365 0,18 411 0,21
Outros créditos 3 - 3 -
Despesas antecipadas 3 - 3 -
Nao circulante

Acoes de companhia fechada 210.613 99,85 196.560 99,86
NB 4 Participagdes S.A. 4 210.613 99,85 196.560 99,86
Total do ativo 210.981 100,03 196.974 100,07
Passivo e patriménio liquido

Circulante

Valores a pagar 61 0,03 129 0,07
Taxa de administragao 40 0,02 33 0,02
Outros valores a pagar 21 0,01 96 0,05
Patriménio liquido 210.920 100,00 196.845 100,00
Capital social 225.548 106,94 224.708 114,15
Prejuizos acumulados (14.628) (6,94) (27.863) (14,15)
Total do passivo e patriménio liquido 210.981 100,03 196.974 100,07

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢ées financeiras.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestdo de Recursos Ltda — CNPJ: 06.278.663/0001-59)
Demonstragoes do resultado dos exercicios findos em 28 de fevereiro

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2021 2020
Receitas (despesas) 14.056 3.034
Ajuste a valor justo — agdes de companhia fechada 14.053 3.031
Resultado com aplicagdes em operagcdes compromissadas 3 3
Despesas (821) (1.272)
Taxa de administragéao 10 (416) (370)
Auditoria e custédia (332) (366)
Taxa de fiscalizagdo (36) (27)
Outras despesas administrativas (37) (509)
Lucro liquido do exercicio 13.235 1.762

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestdo de Recursos Ltda — CNPJ: 06.278.663/0001-59)
Demonstragoes do resultado abrangente dos exercicios findos em 28 de fevereiro

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 13.235 1.762
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 13.235 1.762

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoées financeiras.



Botafogo Fundo de Investimento em Participagdoes Multiestratégia — Investimento no Exterior

(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. — CNPJ: 06.278.663/0001-59)

Demonstragao das mutag¢oes do patrimoénio liquido

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Cotas Prejuizos
Integralizadas acumulados Total
Saldos em 28 de fevereiro de 2019 222.458 (29.625) 192.833
Integralizacao de cotas 2.250 - 2.250
Lucro liquido do exercicio - 1.762 1.762
Saldos em 28 de fevereiro de 2020 224.708 (27.863) 196.845
Integralizacao de cotas 840 - 840
Lucro liquido do exercicio - 13.235 13.235
Saldos em 28 de fevereiro de 2021 225.548 (14.628) 210.920

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢ées financeiras.
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagoes Multiestratégia — Investimento no Exterior

(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda. — CNPJ: 06.278.663/0001-59)
Demonstragoes dos fluxos de caixa dos exercicios findos em 28 de fevereiro

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Lucro liquido do exercicio

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Ajuste a valor justo — agbes de companhia fechada
Redugao em valores a receber
Reducédo da taxa de administragéo
Aumento em outras obrigacdes

Caixa consumido nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Compra de agdes

Caixa consumido nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizac&o de cotas

Caixa gerado nas atividades de financiamento

Variagdo liquida no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Variacgao liquida no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoées financeiras.

2021 2020
13.235 1.762
(14.053) (3.031)
- (1)

7 (181)

(75) (159)
(886) (1.610)

- (230)

- (230)

840 2.250

840 2.250

(46) 410

411 1

365 411

(46) 410
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Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior
(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestéo de Recursos Ltda. CNPJ: 06.278.663/0001-59)

Notas Explicativas da Administragcao as demonstragées financeiras em 28 de fevereiro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Botafogo Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia Investimento no Exterior
(“Fundo”) foi constituido em 27 de setembro de 2010 e iniciou suas atividades em 20 de outubro de
2010, sob a forma de condominio fechado, regido pelo regulamento em vigor e pelas disposi¢cdes
legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM n° 578.

A gestado e a Administracdo da carteira do Fundo competem a Ygeia Capital Gestao de Recursos
Ltda., atual denominagéo da Opus Capital Gestdo de Recursos Ltda., (“Gestora” e “Administradora”).

O objetivo preponderante do Fundo é obter rendimentos de longo prazo a seus quotistas mediante a
aquisicao de acodes, debéntures simples ou conversiveis, bdnus de subscricao e/ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em ac¢des de emissdo de companhias alvo e/ou
companhias investidas (“Valores Mobiliarios”).

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios deverao sempre propiciar a participagao do
Fundo na administragao da companhia investida, com efetiva influéncia do Fundo, de forma direta
e/ou indireta, na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive, mas nao se limitando,
por meio da: (i) indicagao pelo Fundo de membros do Conselho de Administracao ou da Diretoria da
companhia investida, (ii) titularidade de Valores Mobiliarios que integrem o bloco de controle da
companhia investida e/ou (iii) participagdo em acordo(s) de acionistas da companhia investida ou
celebracao de ajuste(s) de natureza diversa ou adogao de procedimento(s) que assegure ao Fundo
participacao, ainda que por meio de direito de veto, em definicbes estratégicas e na gestdo das
companhias investidas, hipdétese em que cabera a Assembleia Geral avaliar a adequagao de tal ajuste
ou procedimento quanto a sua efetiva eficacia como forma de participagédo do Fundo na gestédo das
companhias investidas.

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais, residentes ou ndo no Brasil, nos
termos da Instrugdo CVM n° 539. O valor minimo de aplicagao inicial no Fundo foi de R$ 1.000.

O Fundo tera prazo de duracgao de trinta anos contados da data de registro, podendo ser prorrogado
mediante aprovacgao pela Assembleia Geral do Fundo.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com a garantia da Administradora, Gestora ou do
Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento
dos recursos do Fundo, este esta sujeito as oscilagdes de mercado, podendo inclusive, ocorrer perda
de capital investido.

Impactos da Pandemia Covid-19

O Administrador do Fundo avalia, em cada caso dos fundos por ele administrados, a necessidade de
divulgagdo de fatos relevantes de alteragdo nas projegdes, na continuidade dos negdcios e/ou
estimativas relacionadas aos possiveis impactos gerados pelo Coronavirus (COVID-19). O
Administrador nao identificou impactos relevantes aplicaveis a essas demontragdes financeiras
decorrentes dos efeitos do COVID-19.

Resssalta-se ainda a possibilidade de alta volatilidade e incerteza com relagéo a avaliagao dos titulos
e valores mobiliarios, existentes na carteira do Fundo, o que podera resultar em impactos futuros
para as operacdes do Fundo.
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2. Base de elaboragao e apresentagcao das demonstragodes financeiras

As demonstracoes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em participacgoes,
especialmente pelas Instrucdes CVM 578/16 e 579/16, que dispdem sobre a constituicdo, a
administragdo, o funcionamento, a elaboragdo e a divulgagédo de informagdes dos fundos de
investimento em participagdes, em substituicdo a Instrugao CVM 391/03. As alteragdes introduzidas
por essas instru¢cdes entraram em vigor para os fundos com exercicio social iniciado em ou apds 1°
de janeiro de 2017, ficando vedada a apresentagao de periodo comparativo no primeiro periodo de
adogao, conforme previsto no artigo 26° da Instrugao CVM 579/16.

Na elaboracao dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precgos
para a contabilizagdo e determinacao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

Sem prejuizo, o Fundo possui uma variedade de cotistas, os quais ndo possuem relacionamento
entre si, e conferem a gestora plena discricionariedade para tomar decisbes em relagdo ao
investimento em ag¢des de companhia fechada, e, consequentemente, no setor de commodities.
Dessa forma, a Gestora se compromete com os investidores com o objetivo de investir seus recursos
unicamente com o propésito de retorno através da apreciagao do capital investido, renda ou ambos.

Por fim, a Gestora informa, ainda, que as estratégias de desinvestimento estdo igualmente definidas
no regulamento do Fundo de forma clara e com o objetivo de maximizagao do retorno a seus cotistas.

O Fundo atendendo as defini¢cdes estipuladas pela ICVM 579/16 esta qualificado como entidade de
investimento, possui investimentos em entidade controlada e elabora exclusivamente suas
demonstracgdes financeiras individuais, sem a necessidade de consolidar seu investimento, uma vez
que o investimento esta apresentado ao seu valor justo em 28 de fevereiro de 2021 e de 2020.

A moeda funcional do Fundo é o Real, a mesma moeda de elaboracdo das demonstracdes
financeiras. As demonstracdes financeiras sao apresentadas em milhares de reais, exceto quando
indicado de outra forma.

As demonstracdes financeiras do Fundo referentes ao exercicio social findo em 28 de fevereiro de
2021 foram aprovadas pela Administradora em 28 de julho de 2021.

3. Principais praticas contabeis

3.1 Receitas e despesas
As receitas e despesas sao reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.
3.2 Acgoes de companhia fechada
A contabilizagdo inicial dos valores mobiliarios integrantes da carteira é realizada pelo valor de

custo de aquisicao de tais ativos. Como nao existe cotacao disponivel em bolsa de valores ou
balcdo organizado, os valores sdo avaliados pelo critério de valor justo, atualizado, anualmente,
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por meio de laudo elaborado por empresa independente.
4. Acoes de companhia fechada

A NB 4 Participagdes S.A. (“NB4 ou Companhia”) foi constituida em 1° de setembro de 2010 e tem
como objetivo social a participacdo em outras sociedades como sdcia, cotista ou acionista e aplicar
em ativos financeiros, dentre eles, titulos e valores mobiliarios. A Companhia tem sede na cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo n°® 154 - 10° andar, tendo como acionista final,
mediante a estrutura societaria envolvendo fundos de investimentos, o Sr. Eike Fuhrken Batista.

A Companhia foi formada com a integralizacdo de 100 ag¢des por terceiros, acdes estas adquiridas
posteriormente pelo Sr. Eike Furhken Batista em 28 de setembro de 2010, pelo valor total de R$
100,00 (cem reais). Em 20 de outubro de 2010, o Fundo fez um aumento de capital na Companhia
no valor de R$ 488.059, mediante o aporte de 45.620 debéntures de emissdo da MMX Mineragao e
Metalicos S/A (“MMX”).

No dia 28 de outubro de 2010, a Companhia utilizou parte das debéntures em operagao de resgate
das mesmas pela MMX, entregando 35.114 titulos e recebendo em troca de 26.904.332 agdes da
MMX. Os titulos tiveram o prego unitario de R$ 10.698,36 resultando em R$ 375.662 e as agdes
preco unitario de R$ 13,96 resultando em R$ 375.665. O saldo remanescente de 10.506 debéntures
de emissdo da MMX nao utilizadas no aumento de capital desta, foram objeto de permuta com a
propria MMX por debéntures de emissao da Anglo Ferrous Brazil S.A. (“Anglo Ferrous”). Essas
debéntures emitidas pela Anglo Ferrous foram adquiridas no contexto da negociagao dos ativos de
exploracao de minério de ferro denominados complexos “Minas-Rio” e “Amapa”, entao detidos pela
MMX e vendidos a Anglo Ferrous.

Em 29 de margo de 2011, o capital da Companhia foi reduzido no valor de R$ 261.779, mediante a
entrega aos acionistas da totalidade das acdes detidas da MMX a valor de mercado (numero de
acdes 26.904.332 ao valor unitario de R$ 9,73). A perda total registrada no resultado da Companhia
em 2011 referente ao investimento em agdes da MMX foi de R$ 113.886.

Em novembro de 2013 a Anglo Ferrous negociou com a Zamin Ferrous Ltd. (“Zamin Ferrous”), o ativo
referente ao ‘Complexo Amapa’, tendo esta assumido as obrigacdes futuras relacionadas a respectiva
debénture, remanescendo a Anglo Ferrous com as obrigagbes futuras relacionadas ao complexo
Minas-Rio.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a Administragdo da Companhia entendeu
como evidéncia de perda no valor recuperavel da debénture detida da Zamin Ferrous, o fato desta
ultima estar encontrando dificuldades na condugdo do projeto, tais como discusséo judicial
envolvendo a operacao da estrada de ferro para escoamento da produgao, a reconstru¢ao do Porto
de Santana-AP afetado por enchentes e dificuldades financeiras da Zamin Ferrous, que a levaram a
um pedido de recuperagao judicial. Baseado nesses fatos, foi constituida provisao integral do custo
no montante de R$ 24.586 registrado contra o resultado em 2015.

A debénture detida da Anglo Ferrous fara jus a uma remuneragédo atrelada principalmente a
participagcao anual nos lucros da emissora, que sera calculada da seguinte forma: A partir de 1° de
janeiro de 2025 até 31 de dezembro de 2049, o titular da Debénture da 12 Série fara jus ao
recebimento do montante anual equivalente ao menor valor entre: a) 2,415% vezes a diferenga entre
o Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciacao e Amortizagao (‘LAJIDA” ou “EBITDA”) da Anglo
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Ferrous Minas-Rio Mineragao S.A. (excluidas as Despesas Gerais e Administrativas) em relacdo aos
Direitos de Mineragao existentes, incluidos eventuais direitos minerarios adquiridos posteriormente
para as minas da Minas-Rio localizadas em Serra do Sapo, Itapanhoacanga, Serro e mina de minério
de ferro Guanhaes localizada no Estado de Minas Gerais, incluindo todo o sistema de entrega FOB
do produto ao comprador (a “Mina Minas-Rio”) e os respectivos Investimentos de Capital de
Manutengédo (conforme definido na Escritura de Debéntures) em relagdo a Mina Minas-Rio,
observado que em nenhuma hipotese o valor apurado podera ser inferior a zero; e b) US$50.000.000,
atualizado anualmente todo més de janeiro apés o ano de 2008 para refletir as variagdes no indice
de Pregos ao Consumidor nos Estados Unidos da América, apurado e divulgado pela Agéncia Norte-
Americana de Estatisticas do Trabalho, indice CUURO000SAO (ou seu substituto, no caso de extingéo
do mesmo). Na hipdétese de o lucro (ou lucros acumulados) da Anglo Ferrous nao ser suficiente para
amparar o pagamento de toda ou parte da remuneragdo em determinado exercicio, uma afiliada da
Anglo Ferrous, indicada por ela, devera efetuar o pagamento de tal valor por conta e ordem.

Em 12 de margo de 2018, a Anglo American interrompeu a produgcao do Minas-Rio por conta de um
vazamento em seu mineroduto. A empresa inspecionou 0 mineroduto de abril a outubro e trabalhou
para trocar cerca de quatro quildmetros de dutos por causa da descoberta de rachaduras na
soldagem. Em 21 de dezembro de 2018, a Anglo American concluiu a substituicido dos dutos,
retomando as operacgdes a partir desta data.

Os titulos e valores mobiliarios registrados na Companhia em 31 de dezembro de 2020 e 2019
estavam assim classificados:

Saldo contabil Saldo contabil
Titulo Quantidade Valor de custo em 2020 em 2019
Debéntures
Anglo Ferrous Brasil S.A. 2 87.808 210.613 196.560
Total 210.613 196.560

Em 19 de setembro de 2019, em Assembleia Geral da Companhia foi retificado o boletim de
subscricdo anexo a Ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 22 de outubro de 2018,
arquivada na JUCERJA sob o n°® 00003416574 para corrigir o prazo de integralizagdo do aumento de
capital previsto no referido Boletim, passando a constar que o aumento de capital subscrito pelo
Fundo deveria ser integralizado em até 18 meses, correspondente a 23.000 (vinte e trés mil) cotas
ao prego de emissdo global de R$ 230 e prego unitario de R$ 10,00 (dez reais) por agdo, a ser
integralizadas em moeda corrente nacional.

Em 27 de setembro de 2019 o Fundo integralizou as 23.000 (vinte e trés mil) agdes na Companhia,
pelo montante de R$ 230.

Em 28 de fevereiro de 2021, o Fundo possuia 22.661.011 agdes da Companhia (22.661.011 agdes
em 28 de fevereiro de 2020), equivalente a 100% do seu patriménio liquido, nos montantes a valor
justo de R$ 210.613 (R$ 196.560), respectivamente.

Em 28 de fevereiro de 2020, as agbes da Companhia detidas pelo Fundo tiveram o seu valor justo
determinado com base em laudo de avaliacédo elaborado por empresa especializada independente
datado de 7 de fevereiro de 2020 utilizando a data-base de 31 de dezembro de 2019. O método
utilizado para o calculo do valor justo das agdes da Companhia foi com base no fluxo de caixa
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descontado das debéntures.

Em 28 de fevereiro de 2021, as agcées da Companhia detidas pelo Fundo tiveram o seu valor justo
determinado com base em laudo de avaliagao elaborado por empresa especializada independente
datado de 22 de fevereiro de 2021, utilizando a data-base de 31 de dezembro de 2020. O método
utilizado para o calculo do valor justo das a¢gdes da Companhia foi com base no fluxo de caixa

descontado das debéntures. Seguem abaixo as informagdes financeiras da Companhia relativas a 31
de dezembro:

Descrigao 2020 2019

Ativo 218.973 204.919
Passivo 41.762 36.977
Patrimonio liquido 177.211 167.942
Resultado abrangente 9.269 2.142

As demonstracgbes financeiras da NB 4 Participagdes S.A., referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020, foram auditadas pela Crowe Macro Auditores Independentes, que emitiram
relatério datado em 26 de julho de 2021, sem modificagdes.

. Instrumentos financeiros derivativos

E vedada ao Fundo a realizagdo de operacdes com instrumentos financeiros derivativos, exceto se
forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial ou envolverem opgdes de compra
ou venda de valores mobiliarios com o propésito de: (i) ajustar o pre¢o de aquisicdo da Sociedade
Investida com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade dos respectivos valores
mobiliarios adquiridos pelo Fundo; ou (ii) alienar esses valores mobiliarios no futuro como parte da
estratégia de desinvestimento.

O Fundo nao realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em
28 de fevereiro de 2021 e de 2020.

6. Gerenciamento de risco

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de
atuacao das Companhias Investidas, ndo ha garantia de eliminacao da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Quotistas em razdo da observancia pelo Administrador e/ou pelo Gestor de
quaisquer rotinas e/ou procedimentos de gerenciamento de risco.

Riscos de crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores
dos ativos ou pelas contrapartes das operag¢des do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
redugcéo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao
liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliagcao do risco de crédito do emissor podem acarretar em
oscilagdes no preco de negociagao dos ativos que compdem a Carteira.
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Risco de liquidez

Consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos
respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Administrador
e o Gestor poderao encontrar dificuldades para liquidar posi¢gdes ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar o Administrador e o Gestor a aceitarem descontos nos seus respectivos pregos, de
forma a realizar sua negociagcdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

Riscos de derivativos

Consiste no risco de distorgdo de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar
aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes,
nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo,
que utiliza derivativos exclusivamente para protecado das posicoes detidas a vista, existe o risco de a
posigao nao representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Riscos de mercado

Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira, os
quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragbes politicas,
econdmicas e fiscais. Essas oscilagdes de prego podem fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade
das Cotas e perdas aos Cotistas.

Restrigdes a negociagao

As Cotas foram distribuidas mediante esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM n. ° 476/09, e
somente poderao ser negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa)
dias da respectiva data de subscricdo. Desta forma, os Cotistas ndo poderao negociar suas Cotas
antes do término do referido prazo.

Risco de concentragao

Quanto maior a concentragao das aplicagbes do Fundo em uma unica Sociedade Investida, maior
sera a vulnerabilidade do Fundo em relagao ao risco de tal Sociedade Investida. O Fundo pode aplicar
todo o seu patriménio em ativos emitidos por uma uUnica Sociedade Investida.

Risco relacionado a fatores macroecondémicos e a politica governamental

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
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econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos podem resultar em:

(a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira €;

(b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal.

Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em
suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdbmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condigbes macroecondmicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢ao de medidas que possam resultar na flutuagao
da moeda, indexacao da economia, instabilidade de pregos, elevacao de taxas de juros ou influenciar
a politica fiscal vigente poderao impactar o Fundo e os Cotistas de forma negativa.

Amortizagao e/ou resgate de cotas em valores mobiliarios ou outros ativos das companhias
investidas

O Regulamento estabelece situagdes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega, em pagamento, de Valores Mobiliarios ou Outros Ativos integrantes da Carteira.
Nessas hipoteses, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobiliarios
e/ou Outros Ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Risco relacionado ao resgate e a liquidez das cotas

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a
qualquer momento. A amortizagdo das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagdo do Fundo. Além disso, o mercado secundario de
cotas de fundos de investimento € muito pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os
Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, de nao conseguir negociar suas
Cotas em mercado secundario em fungcdo da potencial auséncia de compradores interessados.
Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda
das suas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos relacionados as companhias investidas
Os investimentos do Fundo s&o considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao
ser condizente com o esperado pelos Cotistas. A Carteira estara concentrada em Valores Mobiliarios

de emissdo das Companhias Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participagdo no processo
decisorio das respectivas Companhias Investidas, ndo ha garantias de:

(a) bom desempenho de qualquer das Companhias Investidas;
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(b) solvéncia das Companhias Investidas ou;

(c) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente o Fundo e, portanto, os Cotistas.

Os pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios de emissao das Companhias Investidas, como
dividendos, juros e outras formas de remuneragéo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os Cotistas poderao experimentar perdas.

Riscos relacionados a amortizagao

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras
bonificagbes que sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios € ao retorno do investimento nas
Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Risco de patrimoénio negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo n&o estédo limitadas ao valor do capital subscritos, pelos
Cotistas, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Outros riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos
mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos integrantes da
Carteira, alteracao na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

7. Emissao, integralizagao, amortizagao e resgate de cotas

O patriménio do Fundo é representado por uma unica classe de cotas. As cotas tém seu valor
calculado mensalmente e tal valor é correspondente a divisdo do patrimdnio liquido pelo numero de
cotas emitidas e em circulacdo, ambos na data de apuracao do valor das cotas. As cotas devem ser
subscritas pelos cotistas até a data de encerramento da respectiva oferta restrita e sao integralizadas
em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de ativos, em atendimento as chamadas de
capital realizadas pela Administradora.

Emissao, subscricao e integralizagao

Emissdes de novas cotas poderao ser realizadas mediante prévia aprovacao da Assembleia Geral,
observados (i) o quérum de deliberagéo de que trata a clausula 10 (dez) do regulamento e (ii) o prazo
de quatro meses contados da data de encerramento de cada oferta restrita, exceto se a distribuicao
publica de novas cotas for submetida a registro na CVM nos termos da regulamentacao aplicavel,
conforme disposto no artigo 9° da Instrugdo CVM n°476/09.

O preco da emissdo das cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo contara do respectivo
suplemento e correspondera ao valor da cota do dia util imediatamente anterior a data da deliberacéo,
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pela Assembleia Geral, da respectiva emissao de cotas, calculado mediante a divisao do Patriménio
Liquido pelo numero de cotas emitidas em circulagdo, ambos apurados no dia util imediatamente
anterior a data da deliberagcdo de emissao de tais cotas.

Em 21 de novembro de 2018, os cotistas do Fundo aprovaram em Assembleia Geral: (i) a terceira
emissdo de cotas do fundo e oferta restrita destas cotas, no montante total de R$ 5.000,
correspondente a 250.000 cotas, com prazo de oferta e subscricdo de 180 dias; e (ii) a Primeira
Notificagdo de Chamada de Capital Extraordinaria no valor de R$ 800 para pagamento das despesas
correntes do Fundo.

N&o ocorreu a integralizagao de cotas no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2019.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2020, foram emitidas 11.473 (onze mil, quatrocentos e
setenta e trés) cotas, com valor unitario de R$ 196,11, correspondentes a terceira emissdo, no
montante total de R$ 2.250.

No exercicio findo em 28 de fevereiro de 2021, foram emitidas 4.283 (quatro mil, duzentos e oitenta
e trés) cotas, com valor unitario de R$ 196,11, correspondentes a terceira emissdo, no montante de
R$ 840.

Em 28 de fevereiro de 2021, o Fundo possuia 514.683,92 cotas (510.400,58 cotas em 28 de fevereiro
de 2020).

Amortizacao

Para fins de amortizagcao de cotas, sera considerado o valor da cota do dia util imediatamente anterior
a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, correspondente a divisdo do patriménio
liquido pelo numero de cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no dia util imediatamente
anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagao de cotas aos cotistas cair em
dia que nao seja dia util, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo valor da cota
em vigor no dia util anterior ao do pagamento.
Resgates
As cotas somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.

8. Tributacao
De acordo com a Instrugdo Normativa RFB 1585 de 31 de agosto de 2015, os fundos fechados séo
tributados na alienagao de cotas, no resgate de cotas em decorréncia da liquidagdo do Fundo e na

amortizacao de cotas, como segue:

I. Os ganhos auferidos na alienagéo de cotas serao tributados como ganho de capital ou como ganho
liquido a aliquota de 15%;

II.Nas amortizagbes de cotas ou nos resgates de cotas, em decorréncia do término do prazo de
duragao ou liquidagdo do Fundo, o imposto incidira sobre o valor que exceder o respectivo custo de
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aquisicao, a aliquota de 15%.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medidas judiciais especificas nao
sofrem retengao do Imposto de Renda na Fonte.

9. Distribuicao de resultado

Conforme previsto no regulamento do Fundo, a distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos
cotistas sera feita exclusivamente mediante a amortizagdo parcial ou total de suas cotas. Nao
houveram distribuigdo de resultados nos exercicios findos em 28 de fevereiro de 2020 e 2019.

10. Taxa de administragao

Seréa cobrado pela prestacéo dos servigos de administracao, taxa anual de 0,03% calculados sobre
o patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo fixo mensal equivalente a R$ 3. Esta
remuneragao sera provisionada diariamente a razdo de 0,0003/252 multiplicada pelo patriménio
liquido do Fundo, de cada dia, durante um més, e sera efetivamente paga ao Administrador no 5° dia
util do més subsequente.

Sera cobrado pela prestagdo dos servicos de gestdo, taxa anual de 0,09% calculados sobre o
patrimonio liquido do Fundo, observado o valor minimo fixo mensal equivalente a R$ 25 (a partir de
1° de janeiro de 2023 sera observado o valor minimo mensal de R$ 32). Esta remuneragdo sera
provisionada diariamente a razao de 0,0003/252 multiplicada pelo patriménio liquido do Fundo, de
cada dia, durante um més, e sera efetivamente paga ao Administrador no 5° dia util do més
subsequente.

Nao ha taxa de ingresso, saida ou taxa de performance do Fundo.

A despesa de taxa de administragdo no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2021 foi de R$ 416 (R$
370 no exercicio findo em 28 de fevereiro de 2020).

11. Demandas judiciais

Em 28 de fevereiro de 2021 e de 2020, ndo haviam registros de demandas judiciais ou extrajudiciais,
quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a Administradora do Fundo.

12. Direito de voto

A politica relativa ao exercicio do direito de voto, pela Administradora ou por seus representantes
legalmente constituidos, em assembleias gerais das companhias nas quais o Fundo seja acionista,
sera de comparecer aquela cuja ordem do dia seja considerada, pelo departamento técnico, relevante
para o desempenho futuro da companhia, e votar de acordo com os interesses do Fundo.

Todas as cotas terdo direito de voto nas Assembleias Gerais, correspondendo cada cota a um voto.
13. Demonstrag¢ao da evolugao do valor da cota e da rentabilidade

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota no encerramento do exercicio
22



Botafogo Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia — Investimento no Exterior

(CNPJ: 12.595.306/0001-17)

(Administrado pela Ygeia Capital Gestéo de Recursos Ltda. CNPJ: 06.278.663/0001-59)
Notas Explicativas da Administragcao as demonstragées financeiras em 28 de fevereiro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

esta demonstrada como segue:

Exercicio findo em

Valor da cota (R$)

Rentabilidade (%)

28 de fevereiro de 2021
28 de fevereiro de 2020

409,805545
385,667911

6,26
(0,21)

A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura.

14. Gestao e custodia dos titulos em carteira

A gestao da carteira é realizada pela Gestora.

Os servigos de controladoria e custddia dos titulos da carteira do Fundo sao prestados pelo Banco
Brasil Plural S.A. Banco Multiplo.

As agdes de companhias fechadas estao registradas no Livro de Registro de A¢des Nominativas da

respectiva companhia.

As cotas dos fundos de investimentos sdo escriturais e o seu controle € mantido pelos
administradores dos respectivos fundos.

15. Encargos do Fundo

28 de fevereiro de 2021

28 de fevereiro de 2020

% sobre o PL

% sobre o PL

Taxa de administragcao
Auditoria e custodia
Taxa de fiscalizagédo
Outras despesas

PL Médio

16. Servigos contratados

Valor Médio Valor Médio

416 0.21 370 0.19

332 0.17 366 0.19

36 0.02 27 0.01

37 0.02 509 0.26

821 0,42 1272 0,65
197.018 193.534

O Fundo possui os seguintes prestadores de servigos:

Administrador:

Gestor:

Custodiante:

Controladoria, processamento
e tesouraria:

17. Partes relacionadas

Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda.
Ygeia Capital Gestao de Recursos Ltda.
Banco Genial S.A., atual denominacao do Plural S.A. Banco Multiplo

Banco Genial S.A., atual denominacao do Plural S.A. Banco Multiplo

Conforme Instrugdo CVM n° 514 de 27 de dezembro de 2011, foram realizadas transagdes entre o
Fundo e a Administradora, Gestora ou partes a elas relacionadas nos exercicios, conforme
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demonstrativo abaixo:

Despesa Instituicdo Relacionamento 28/02/2021 28/02/2020
Ygeia Capital Gestao Administradora /
Taxa de administragcéo de Recursos Ltda. Gestora 416 370

18. Informagdes adicionais

O Fundo é administrado pela Ygeia Capital Gestdo de Recursos Ltda. tendo como diretor responsavel
pelo Fundo o Sr. Ricardo Hausen Lamas, diretor de administragao fiduciaria perante a Comissao de
Valores Mobiliarios, e a responsabilidade pela contabilidade do Fundo é do Sra. Gabrielle das Neves
Oliveira inscrita no CRC RJ 097.090/0-4.

19. Independéncia do auditor

Em atendimento a Instrugéo n® 381/2003 da CVM, registre-se que a administradora, no exercicio, ndo
contratou nem teve servigo prestado pela Crowe Macro Auditores Independentes S.S relacionados
aos fundos de investimento por ele administrados que nao aos servigos de auditoria externa. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

20. Politica de divulgagao das informacdes

Sem prejuizo das obrigagdes previstas no Regulamento do Fundo e no artigo 17 da Instrugdo CVM
n.° 476/09, a Administradora devera divulgar a todos os cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato
relevante atinente ao Fundo, desde que nao sejam informagdes sigilosas referentes as Companhias
Alvo e as Companhias Investidas que tenham sido obtidas pela Administradora sob compromisso de
confidencialidade e/ou em raz&o de suas fung¢des regulares enquanto membro ou participante dos
orgaos de administracdo ou consultivos de qualquer Companhia Investida.

A divulgacao de informagbes sera feita mediante envio de correspondéncia ou correio eletrdnico
enderecado a cada um dos cotistas, devendo todos os documentos e informacdes correspondentes
ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacao.

21. Eventos subsequentes

a) Quarta emissao de cotas do Fundo

Em Assembleia Geral de Cotistas, realizada em 7 de abril de 2021,0s cotistas do Fundo aprovaram
a realizacao da quarta emissao de cotas do Fundo e oferta restrita destas cotas, no montante total
de até R$ 50.000, correspondente a 5.000.000 cotas, com prazo de oferta e subscrigdo de 180 dias.

b) Notificagao extrajudicial da Massa Falida da MMX Sudeste Mineragao S.A.

Em 20 de maio de 2021, o Fundo recebeu notificagdo extrajudicial do administrador judicial da Massa

Falida da MMX Sudeste Mineragao S.A. acerca da indisponibilidade e da arrecadacao das acdes da

NB4 Participacdes S.A. Consta da referida notificagcdo que, em razdo da sentencga falimentar da
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Massa Falida da MMX Sudeste Mineracao S.A. e seus efeitos arrecadatérios ativos, o Fundo deve
se abster de alienar e/ou transferir, de todo e qualquer modo, os ativos detidos pelo Fundo.

Adicionalmente, em 08 de julho de 2021, o Fundo recebeu notificagcao do administrador judicial da
Massa Falida da MMX Sudeste Mineracdo S.A. acerca da determinacao legal emitida pela 12 Vara
Empresarial da Comarca de Belo Horizonte/MG, que ordenou a indisponibilidade e arresto de
eventuais cotas do Fundo detidas por Eike Fuhrken Batista da Silva, Mercatto Botafogo Multimercado
Fundo de Investimento e/ou Centennial Asset Ming Fund LLC, assim como eventuais rendimentos
financeiros e/ou valores advindos de sua liquidagio.

A Ygeia Capital, na condi¢ao de gestora e administradora do Fundo, esta no processo de constituir
advogado para se defender dessa indisponibilidade que afeta o patriménio de terceiros que nao séo
o Sr. Eike Fuhrken Batista.

*kkkkk
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Crowe Macro Auditoria e Consultoria
R. XV de Novembro, 184

Crowe 3° Andar — Centro, Sao Paulo, SP

+55 (11) 5632.3733
WWW.crowe.com.br

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras

llmo. Srs.

Aos Acionistas e Administradores
NB 4 Participagoes S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da NB 4 Participagdes S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2020, as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da NB 4
Participagdes S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relagcdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase
Indisponibilidade dos ativos

Conforme descrito na nota explicativa n°11, a Companhia foi notificada extrajudicialmente
sobre a arrecadagao de todas as suas agdes, ativos, bens e direitos em beneficio da Massa
Falida da MMX Sudeste, em especial as debéntures emitidas pela Anglo Ferrous Brazil S.A.,
tendo como resultado a indisponibilidade dos referidos ativos, ficando seus diretores sujeitos a
potencial responsabilizacao civel e criminal em caso de infragdo. Até a data da emissao deste
relatério, os referidos eventos ndo impactaram a capacidade operacional da Companhia.
Muito embora a administragdo da Companhia e seus assessores juridicos afirmem que nao
verificam motivagdes para promover a indisponibilidade das referidas debéntures, no presente
momento ndo ha como mensurar eventual impacto adverso, efetivo ou potencial, dos
desdobramentos da mencionada notificagdo. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada
a esse assunto.
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Responsabilidades da administracao e da governanga pelas demonstragoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstracoes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliagao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional € o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragédo pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estio livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é
um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econémicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstracgdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacgdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, n&o, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacgao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao.
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e Concluimos sobre a adequacéao do uso, pela Administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencéo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinidao, se as divulgag¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacgdes, e se as demonstrag¢des financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 26 de julho de 2021.

Crowe Macro Auditores Independentes
CRC 2SP033508/0-1

Ana Lucia Leal
Contador- CRC RJ 079.699/0-4

Fabio Debiaze Pino
Contador- CRC1SP251154/0-9



NB 4 Participagoes S.A.

Balancgos patrimoniais em 31 de dezembro

Em milhares de reais (R$)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa

Nao circulante
Impostos a recuperar
Debéntures

Total do ativo

2020 2019
1 -
1 -
8.359 8.359
210.613 196.560
218.972 204.919
218.973 204.919

Passivo e patriménio liquido

Circulante
Contas a pagar

Nao circulante
Impostos diferidos
Partes relacionadas

Patrimonio liquido

Capital social

Prejuizos acumulados

Outros resultados abrangentes

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢ées financeiras.

Nota 2020 2019

3 1
3 1
5 41.754 36.976
6 5 -
41.759 36.976

7
226.610 226.610

(130.451)  (130.444)

81.052 71.776
177.211 167.942
218.973 204.919




NB 4 Participagoes S.A.
Demonstragdes dos resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais (R$)

2020

2019

Despesas administrativas
Licencas e taxas diversas
Servigos prestados com pessoa juridica

(6)

Prejuizo antes do resultado financeiro

Resultado financeiro

(6)
(1)

Prejuizo do exercicio

(@)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoées financeiras.



NB 4 Participagoes S.A.
Demonstragdes dos resultados abrangentes dos exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais (R$)

2020 2019
Prejuizo do exercicio (7) (9)
Itens que podem ser subsequentemente reclassificados para o resultado:
Valor justo do instrumento financeiro disponivel para venda 14.053 3.261
Imposto de renda e contribuigao social sobre resultado abrangente (4.777) (1.110)
Outros resultados abrangentes liquidos dos impostos 9.276 2.151
Resultado abrangente do exercicio 9.269 2.142

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



NB 4 Participagoes S.A.
Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido
Em milhares de reais (R$)

Saldo em 31 de dezembro de 2018
Integralizado de capital

Outros resultados abrangentes
Prejuizo do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Outros resultados abrangentes
Prejuizo do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2020

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoées financeiras.

Capital Capital a Prejuizos Resultados
social Integralizar acumulados  abrangentes Total
226.610 (230) (130.435) 69.625 165.570
- 230 - - 230
- - - 2.151 2.151
- - 9) - (9)
226.610 - (130.444) 71.776 167.942
- - - 9.276 9.276
- - (7) - (7)
226.610 - (130.451) 81.052 177.211




NB 4 Participagoes S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa dos exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais (R$)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio

Variagdo nas contas de ativos e passivos
Contas a pagar
Caixa liquido consumido nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Integralizacao de capital

Partes relacionadas

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

Acréscimo de caixa e equivalentes de caixa

Demonstragao do saldo de caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio

No fim do exercicio

Acréscimo de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

2020 2019
(7) 9)

3 (8)

(4) (17)

- 230

5 (213)

5 17

1 -

1 ]

1 -
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NB 4 Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
Em milhares de reais (R$)

1. Contexto operacional

A NB 4 Participagbes S.A. (“NB 4” ou “Companhia”) foi constituida em 1° de setembro de 2010 e tem
como objeto social a participagdo em outras sociedades como sdcia, quotista ou acionista; aplicar em
ativos financeiros, dentre eles, titulos e valores mobiliarios. A Companhia tem sede na cidade e Estado
do Rio de Janeiro, a Praia do Flamengo, 154 - 10° andar. Tem como acionista final, mediante a estrutura
societaria envolvendo fundos de investimentos, o Sr. Eike Fuhrken Batista.

A Companhia foi formada com a integralizagdo de 100 agdes por terceiros, agdes estas adquiridas
posteriormente pelo Sr. Eike Furhken Batista em 28 de setembro de 2010, pelo valor total de R$ 100,00
(cem reais). Em 20 de outubro de 2010, o Botafogo Fundo de Investimentos em Participagdes fez um
aumento de capital na Companhia no valor de R$ 488.059, mediante o aporte de 45.620 debéntures
de emissdo da MMX Mineragao e Metalicos S/A (“MMX”).

No dia 28 de outubro de 2010, a Companhia utilizou parte das debéntures em operagéo de resgate das
mesmas pela MMX, entregando 35.114 titulos e recebendo em troca de 26.904.332 ag¢des da MMX.
Os titulos tiveram o prego unitario de R$ 10.698,36 resultando em R$ 375.662 e as agdes prego unitario
de R$ 13,96 resultando R$ 375.665. O saldo remanescente de 10.506 debéntures de emissdo da MMX
nao utilizadas no aumento de capital desta, foram objeto de permuta com a propria MMX por debéntures
de emissdo da Anglo Ferrous Brazil S.A. (“Anglo Ferrous”). Essas debéntures emitidas pela Anglo
Ferrous foram adquiridas no contexto da negociagéo dos ativos de exploragdo de minério de ferro
denominados complexos “Minas-Rio” e “Amapa”, entdo detidos pela MMX e vendidos a Anglo Ferrous.

Em 29 de margo de 2011, o capital da Companhia foi reduzido no valor de R$261.779, mediante a
entrega aos acionistas da totalidade das agbes detidas da MMX a valor de mercado (numero de agbes
26.904.332 ao valor unitario de R$9,73). A perda total registrada no resultado da Companhia em 2011
referente ao investimento em agdes da MMX foi de R$113.886.

Em novembro de 2013, a Anglo Ferrous negociou com a Zamin Ferrous Ltd. (“Zamin Ferrous”), o ativo
referente ao ‘Complexo Amapd’, tendo esta assumido as obrigagdes futuras relacionadas a respectiva
debénture, remanescendo a Anglo Ferrous com as obrigagcbes futuras relacionadas ao complexo
Minas-Rio.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a Administragdo da Companhia entendeu como
evidéncia de perda no valor recuperavel da debénture detida da Zamim Ferrous, o fato desta ultima
estar encontrando dificuldades na condugéo do projeto, tais como discussao judicial envolvendo a
operagao da estrada de ferro para escoamento da produgao, a reconstru¢do do Porto de Santana-AP
afetado por enchentes e dificuldades financeiras da Zamin Ferrous, que a levaram a um pedido de
recuperacgao judicial. Baseado nesses fatos, foi constituida provisédo integral do custo no montante de
R$ 24.586 registrado contra o resultado em 2015.

Informagdes quanto a remuneracéo, prazos, teste de impairment e outros assuntos relacionadas aos
titulos acima, estdo apresentadas nas notas explicativas numeros 4 e 8.

Impactos da Pandemia Covid-19

Desde o inicio da pandemia, em margco de 2020, a Companhia ndo mediu esforgos para garantir a
protecao de seus colaboradores, adotando o regime de Home Office para o seu quadro.
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NB 4 Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
Em milhares de reais (R$)

A pandemia ndo gerou impactos nas Demonstragdes Financeiras da Companhia para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2020.

2. Base de preparagao e apresentagao.

2.1. Declaracao de conformidade com relagao as praticas contabeis

As demonstracbes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislagao societaria e as normas emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela administracao em 26 de julho de 2021.

2.2. Moeda funcional e moeda de apresentagao

Todos os valores apresentados nas demonstragdes financeiras, estdo expressos em milhares de Reais,
exceto aqueles indicados de outra forma, representando a moeda funcional e de apresentacéo da
Companhia.

2.3. Uso de estimativas e julgamentos

A preparagao das demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas adotadas no Brasil exige que
a Administragcdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagao de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sao revistos de uma maneira continua. Revises
com relagcdo a estimativas financeiras sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas séo
revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

3. Resumo das principais politicas contabeis

3.1. Instrumentos financeiros

Classificacdo e mensuracao de Ativos e Passivos financeiros

Conforme o IFRS 9/ NBC TG 48, no reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado em: a
custo amortizado; valor justo por meio dos outros resultados abrangentes (“VJORA”) — instrumento de
divida; VJORA - instrumento patrimonial; e valor justo por meio de resultado (“VJR”). A classificagao
dos ativos financeiros € substancialmente estabelecida conforme o modelo de negdcios no qual um
ativo financeiro € gerenciado e em suas caracteristicas de fluxos de caixa contratuais. As novas
politicas contabeis significativas estao descritas a seguir:

Ativos financeiros a custo amortizado - Estes ativos sdo mensurados de forma subsequente ao custo
amortizado utilizando o método dos juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por
reducdo ao valor recuperavel. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e perdas sdo reconhecidos
no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condicdes a seguir e nao
for designado como mensurado a VJR:
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NB 4 Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
Em milhares de reais (R$)

e ¢é mantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber
fluxos de caixa contratuais; e

e seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos ao
pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida € mensurado a VJORA se atender ambas as condigbes a seguir e nao for
designado como mensurado a VJR:

¢ & mantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de fluxos
de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

e seus termos contratuais geram em datas especificas, fluxos de caixa que s&o apenas pagamentos
de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Os ativos financeiros da empresa sédo substancialmente representados por debéntures (Nota 4),
classificados como mensurados subsequentemente ao valor justo.

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR. Um
passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for
classificado como mantido para negociagao, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sao mensurados ao valor justo e o
resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros séo
subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despesa
de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

Os passivos financeiros da empresa estao substancialmente representados por outras contas a pagar
e partes relacionadas (Nota 6), os quais estao classificados como mensurados subsequentemente ao
custo amortizado.

3.2. Avaliagao do valor recuperavel de ativos (“Impairment” de ativos financeiros)

A Companhia avalia na data de cada balango, ou quando necessario, se ha evidéncia objetiva de que
tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma
evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo (um
“evento de perda”), e que aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa
futuros estimados que pode ser estimado de maneira confiavel.

O montante da perda por impairment é mensurada como a diferencga entre o valor contabil dos ativos
e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que
nao foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor
contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstragao do resultado.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicdo puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apos o impairment ser reconhecido (como uma
melhoria na classificagao de crédito do devedor), a reversdo dessa perda reconhecida anteriormente
sera reconhecida na demonstracéo do resultado.
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NB 4 Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
Em milhares de reais (R$)

Em 31 de dezembro de 2020 e de 2019 a Companhia n&o identificou eventos que indicassem a reducao
de valor recuperavel sobre seus ativos financeiros.

3.3. Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios econémico-
futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranca.

Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja
requerido para liquida-lo. Sdo acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das
variagdbes monetarias ou cambiais incorridas. As provisbes sao registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizagéo ou liquidagao &€ provavel
que ocorra nos préximos 12 meses. Caso contrario, sdo demonstrados como néo circulantes.

3.4. Imposto de renda e contribuicao social

Os tributos sobre a renda sao reconhecidos na demonstracédo do resultado, exceto na proporgcdo em
que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, o
tributo também é reconhecido no patriménio liquido.

O encargo de imposto de renda e contribuigao social corrente é calculado com base nas leis tributarias
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango. A administracdo avalia,
periodicamente, as posi¢cdes assumidas pela Companhia nas obriga¢des acessorias com relacéo as
situacdes em que a regulamentacgao fiscal aplicavel da margem a interpretagdes. Estabelece provisoes,
quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente sdo calculados com base nas aliquotas
de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de
renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social, sobre o lucro presumido.

3.5. Apuracgao do resultado

As receitas (quando ocorrem) e despesas sao reconhecidas com base no regime de competéncia.
3.6. Resultado por quota

O calculo de lucro liquido (prejuizo) por quota é feito através da divisao do lucro liquido/prejuizo do
exercicio, atribuido aos detentores de quotas da Companhia, pela quantidade média ponderada de
quotas disponiveis durante o exercicio na quantidade de quotas nas datas dos balancos.

3.7. Gestao de riscos

Alguns riscos, inerentes as atividades da Companhia ndo sao identificados nas suas operagdes, e

outros sdo minimizados pela adocdo de mecanismos de protecdo e controle, conforme exposto a
seguir:
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NB 4 Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
Em milhares de reais (R$)

a) Risco de mercado

Relacionado com a possibilidade de perda por oscilagao de taxas, descasamento de prazos ou moedas
nas carteiras ativas e passivas. Esse risco sera minimizado na Companhia pela compatibilidade entre
os titulos a serem emitidos e os recebiveis que lhes dardo lastro. No que diz respeito a atividade de
tesouraria, as disponibilidades financeiras ficam concentradas em aplicagdes de renda fixa e, quando
aplicavel, tém os seus saldos ajustados a valor de mercado.

b) Risco de crédito

Considerado como a possibilidade de a Companhia incorrer em perdas resultantes de problemas
financeiros com seus devedores, que os levem a nao honrar os compromissos assumidos com a
Companhia. Para minimizar esse risco, ja na fase de aquisigdo dos recebiveis, todos os créditos
ofertados sdo submetidos a rigorosa analise qualitativa. Adicionalmente, quando aplicavel, os créditos
adquiridos estao garantidos por retengdes, coobrigagdo dos cedentes, ou garantia real, assegurando a
integridade do fluxo de caixa, prevista mesmo na hipétese de inadimpléncia dos devedores.

Em relagcdo as debéntures, a Companhia acompanha regularmente as premissas que embasam o
modelo financeiro visando atestar com razoavel nivel de confiabilidade, o retorno do valor investido e
a remuneragao prevista nas escrituras de emissao.

¢) Risco de liquidez

Considerado pela eventual incapacidade da Companhia gerenciar os prazos de recebimento dos seus
ativos em relagao aos pagamentos derivados das obrigagcdes assumidas. Esse risco € eliminado pela
compatibilidade de prazos e fluxos de amortizagao entre os titulos a serem emitidos e os lastros
adquiridos, além da manutengao obrigatéria de uma reserva minima de liquidez.

d) Risco operacional

Entendido como relacionado a possibilidade de perdas nao previstas decorrentes da inadequacao dos
sistemas, das praticas e medidas de controle em resistir e preservar a situagdo esperada por ocasido
da ocorréncia de falhas na modelagem de operagées e na infraestrutura de apoio, de erros humanos,
de variagdes no ambiente empresarial e de mercado e/ou das outras situagdes adversas que atentem
contra o fluxo normal das operagdes. Com o objetivo de minimizar esses efeitos, a Companhia
estabeleceu rotinas de verificagao, realizada por profissionais diferentes e/ou de area diversa daquela
em que o procedimento se originou.

3.8. Novos pronunciamentos técnicos, revisoes e interpretagcoes

Alteracoes de normas que foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1° de
janeiro de 2019:

e IFRS 16 - Operagoes de Arrendamento Mercantii (NBC TG 06 (R3) — Operagées de
Arrendamento Mercantil)

Substitui a norma existente sobre arrendamento mercantil, e estabelece os principios para o
reconhecimento, mensuragao, apresentacao e divulgagdo de arrendamento mercantil para ambas as
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NB 4 Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
Em milhares de reais (R$)

partes de um contrato. A administragcdo da Companhia avaliou a nova norma néo identificou impactos
sobre as demonstracées financeiras.

¢ IFRIC 23 — Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro (ITG 22 — Incerteza sobre
Tratamento de Tributos sobre o Lucro)

Esta interpretagao esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuragao da ITG 22 -
Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro (IAS 12 Income Taxes) quando houver incerteza
sobre os tratamentos de imposto de renda. Nessas circunstancias, a Companhia deve reconhecer e
mensurar o seu ativo ou passivo fiscal, corrente ou diferido, aplicando os requisitos da NBC TG 32 (R4)
/' 1AS 12 com base no lucro tributavel (perda fiscal), nas bases fiscais, nas perdas fiscais nao utilizadas,
nos créditos fiscais nao utilizados e nas aliquotas fiscais, determinados com base nesta interpretacao.
A administracdo da Companhia avaliou os efeitos da adocdo da interpretagcdo e nao identificou
mudancas que pudessem ter impacto relevante sobre as demonstragdes financeiras.

4. Investimentos em debéntures

Até 31 de dezembro de 2014, a Companhia mantinha as debéntures detidas da Anglo Ferrous (ativo
referente ao Complexo “Minas Rio”) e Zamin Ferrous (ativo referente ao “Complexo Amapa”),
compostas por 1(uma) Debénture da 12 série e 1(uma) Debénture da 22 série, com valor nominal
unitario, na data da respectiva emissdo, de R$ 87.808 e R$ 24.586, respectivamente, sendo da espécie
subordinada quirografaria, sem garantia real ou preferéncia, ndo conversiveis em a¢des da emissora.
A Debénture da 12 série é valida por 41 anos contados da data de sua emiss&do, com data de vencimento
em 31 de dezembro de 2049. A Debénture de 22 série é valida por 39 anos contadas da data de sua
emiss&o, com data de vencimento em 31 de dezembro de 2047.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 a Administragdo da Companhia entendeu como
evidéncia de perda no valor recuperavel da Debénture relacionada ao “Complexo Amapa”, o fato da
Zamin Ferrous estar encontrando dificuldades na condugéo do projeto, tais como discussao judicial
envolvendo a operacdo da Estrada de Ferro do Amapa, a reconstrucéo do Porto de Santana-AP afetado
por enchentes e ainda dificuldades financeiras da Zamin Ferrous, que a levaram a um pedido de
recuperacgao judicial. Baseado nestas premissas, foi registrada uma provisao integral do custo no
montante de R$ 24.586, registrado contra o resultado em 2015. A provisdo podera futuramente ser
totalmente ou parcialmente revertida, na medida que se reestabelecam as condi¢gdes de operacéo do
projeto e expectativa futura de geracao de caixa.

A Debénture detida da Anglo Ferrous fara jus a uma remuneragdo atrelada principalmente a
participagao anual nos lucros da emissora, que sera calculada da seguinte forma:

A partir de 1° de janeiro de 2025 até 31 de dezembro de 2049, o titular da Debénture da 12 Série fara
jus ao recebimento do montante anual equivalente ao menor valor entre (a) 2,415% vezes a diferenca
entre o Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizagao (“LAJIDA” ou “EBITDA”) da Anglo
Ferrous Minas-Rio Mineragdo S.A. (excluidas as Despesas Gerais e Administrativas) em relagdo aos
Direitos de Mineragao existentes, incluidos eventuais direitos minerarios adquiridos posteriormente
para a mina da Minas-Rio localizada em Serra do Sapo, Itapanhoacanga - Serro € mina de minério de
ferro Guanhaes localizada no Estado de Minas Gerais, incluindo todo o sistema de entrega FOB do
produto ao comprador (a “Mina Minas-Rio”) e os respectivos Investimentos de Capital de Manutencao
(conforme definido na Escritura de Debéntures) em relagdo a Mina Minas-Rio, observado que em
nenhuma hipétese o valor apurado podera ser inferior a zero; e (b) US$ 50.000.000,00, valor que devera
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NB 4 Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
Em milhares de reais (R$)

ser atualizado anualmente todo més de janeiro apds o ano de 2008 para refletir as variacdes no indice
de Pregos ao Consumidor nos Estados Unidos da América, apurado e divulgado pela Agéncia Norte-
Americana de Estatisticas do Trabalho, indice CUUR0000SAQ (ou seu substituto, no caso de extingao
do mesmo) (“CPI”). Na hipotese de o lucro (ou lucros acumulados) da Anglo Ferrous nao ser suficiente
para amparar o pagamento de toda ou parte da remuneragdo em determinado exercicio, uma afiliada
da Anglo Ferrous, indicada por ela, devera efetuar o pagamento de tal valor por conta e ordem da Anglo
Ferrous.

A entrada em operacdo em 2015 do Complexo Minas-Rio sinalizando maior liquidez para a debénture,
combinado com o fato da expressiva queda do preco do minério de ferro no mercado internacional, fez
com que a Administragdo da Companhia alterasse a intencdo de manter o ativo até o vencimento final,
passando a considerar a negociagéo do ativo. Dentro deste contexto, em 31 de dezembro de 2015 os
instrumentos financeiros foram alterados da categoria “mantidos até o vencimento” para “disponiveis
para venda”.

Em 2015, foi iniciada pela Anglo Ferrous a entrada em operagdo comercial do complexo Minas-Rio,
apo6s a conclusdo das obras do mineroduto de 529 km de extensdo e do terminal de embarque de
minério de ferro no Porto do Agu. O primeiro embarque de minério com destino a China ocorreu no final
de 2014 e a operagao segue regular desde entao; a licenga da fase 3 foi obtida em janeiro de 2018. O
trabalho de integragdo da mina com a planta de beneficiamento foi finalizado, resultando em uma
operagao que produziu 16,8Mt no ano, levemente abaixo do previsto no seu processo de ramp up.

Em 12 de margo de 2018, a Anglo American interrompeu a produgao do Minas-Rio por conta de um
vazamento em seu mineroduto. A empresa inspecionou o mineroduto de abril a outubro e trabalhou
para trocar cerca de quatro quildbmetros de dutos por causa da descoberta de rachaduras na soldagem.
Em 21 de dezembro de 2018, a Anglo American concluiu a substituicdo dos dutos, retomando as
operagdes a partir desta data.

O valor da debénture da Anglo Ferrous é composto pelo custo de R$ 87.808 acrescido do valor justo
de R$ 122.805 em 31 de dezembro de 2020, totalizando R$ 210.613 (R$ 196.560 em 31 de dezembro
de 2019), valor este apurado no modelo financeiro de valoragao do ativo. Dessa forma, houve um
aumento do valor justo da debénture em 31 de dezembro de 2020 no montante de R$ 14.053 (R$ 3.261
em 31 de dezembro de 2019). O método para avaliagao do valor das debéntures a valor justo foi com
base no fluxo de caixa descontado (valor presente do fluxo de remuneracao) das debéntures realizado
por empresa especializada que emitiu laudo datado de 22 de fevereiro de 2021, utilizando como a data-
base de 31 de dezembro de 2020.

Em 31 de dezembro de 2020 a Companhia possuia 2 (duas) debéntures da Anglo Ferrous a valor justo
no montante de R$ 210.613 (R$ 196.560 em 31 de dezembro de 2019) e 1 debénture da Zamin Ferrous
100% (cem por cento) provisionada para perda ao zero de valor (igualmente provisionada em 31 de
dezembro de 2019).

As debéntures investidas pela Companhia ndo possuem cotagdo no mercado ou bolsa de valores e
estao sujeitas ao risco de liquidez quando da sua efetiva negociacao. Para a determinacao do seu valor
justo foram utilizadas premissas e estimativas de precgos, desta forma, quando da efetiva liquidagcéo
desses investimentos, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

17



NB 4 Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
Em milhares de reais (R$)

5. Imposto de renda e contribuicao social diferido
a. Valores reconhecidos em outros resultados abrangentes

Os montantes de R$ 8.359 e R$ 41.754 registrados no balango da Companhia em 31 de dezembro de
2020 (R$ 8.359 e R$ 36.976 em 31 de dezembro de 2019) se referem aos impostos diferidos ativo e
passivo, respectivamente, relacionados a redugcdo ao valor recuperavel da debénture da Zamim
Ferrous e a aplicagao de 34% sobre o ganho de valor justo na debénture da Anglo Ferrous classificada
na categoria de “Disponivel para venda”, em contrapartida de “Outros resultados abrangentes” no
patrimdnio liquido.

b. Saldos fiscais diferidos

2020 2019
Imposto de renda diferido- posigao ativa
Sobre a proviséo para perda da debénture da Zamim Ferrous 8.359 8.359
Imposto de renda diferido - posigao passiva
Sobre o valor justo das debéntures da Anglo Ferrous 41.754 36.976

6. Partes relacionadas
a. Partes relacionadas

O saldo do passivo existente com partes relacionadas no valor de R$ 5 em 31 de dezembro de 2020,
refere-se a operagdes de mutuo com a EBX Participagdes Ltda.

b. Administradores

A Companhia é administrada por uma Diretoria de acordo com as atribuicbes e poderes conferidos pelo
seu Estatuto Social a luz da legislagao societaria.

De acordo com a Lei n° 6.404/76 e com o Estatuto Social da Companhia, é responsabilidade dos
acionistas, em Assembleia Geral, fixarem o montante global da remuneragdo anual dos
administradores. Durante os exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os
administradores ndo receberam remuneragdo pela Companhia, uma vez que sdo remunerados no
contexto do conglomerado econémico pertencente ao controlador final.

7. Patrimonio liquido
a. Capital social
O capital social da Companhia é representado por agcdes ordinarias, escriturais e sem valor nominal. A

posicdo do capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2020 era de 22.661.011 acdes
ordinarias, no valor de R$ 226.610 (R$ 226.610 em 31 de dezembro de 2019), assim demonstrada:

Acoes
Acionista Ordinarias R$ %
Botafogo Fundo de Investimentos em Participagdes 22.661.011 226.610  100,00%

18



NB 4 Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2020 e de 2019
Em milhares de reais (R$)

Conforme deliberado em Assembleia Geral Extraordinaria de 26 de marco de 2018, as acdes foram
objeto de grupamento na razéo de 10 (dez) agdes por 1 (uma).

Em 21 de maio de 2018 o capital social foi aumentado em R$ 230, passando de R$ 226.380 para R$
226.610 mediante a emissao de 23.000 novas agoes ordinarias. Posteriormente a subscricao de capital,
em AGE de 22 de outubro de 2018 ficou estabelecido do prazo de 12 (doze) meses para a
integralizacao do referido aumento. Em 19 de setembro de 2019 em nova AGE realizada, o prazo foi
estendido para 18 (dezoito) meses, tendo a integralizagdo ocorrida no dia 27 do referido més.

Nos termos da acao judicial proferida em 15 de setembro de 2014, nos autos do processo n.° 0029175-
79.2014.4.02.5101, em tramite perante a 32 Vara Criminal da Secgéo Judiciaria Federal do Rio de
Janeiro, as quotas do Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de Investimento Multimercado
Crédito Privado Portfolio 63, controlador indireto da Companhia, foram arrestadas como medida
acautelatoria enquanto corre a agao penal. Como consequéncia, a propriedade das quotas ndo podera
ser alienada ou transferida a terceiros, enquanto a decisao judicial n&o for revertida.

b. Dividendos

Observando-se o disposto na Lei das Sociedades por Acbes e o Estatuto Social da Companhia, é
atribuida a Assembleia Geral Ordinaria a deliberacdo sobre a destinagcado do lucro liquido do exercicio
e a distribuicdo de dividendos. Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020 e 2019,
a Companhia nido apurou resultado positivo.

c. Prejuizo basico e prejuizo diluido

2020 2019
Prejuizo atribuivel aos acionistas da Companhia (7) )
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias emitidas 22 661 22 661
Prejuizo basico e diluido por milhées de agées — em R$ (0,0003) (0,0004)

O lucro basico e diluido por acdo considera as quantidades médias de agdes que serdo objeto de
subscrigéo e integralizagdo dos adiantamentos para futuro aumento de capital.

8. Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A Administracdo destes instrumentos
¢é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos, visando a liquidez, rentabilidade
e seguranca. A Companhia nao efetua aplicagbes de carater especulativo em derivativos ou outros
ativos de risco.

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros,
incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Nao inclui informagdes sobre o valor justo dos
ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor contabil € uma aproximagao
razoavel do valor justo.
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2020 2019

Valor Valor Valor Valor Nivel

Justo Contabil Justo Contabil Mensuragao hierarquico
Ativos
Investimentos — Debéntures 210.613 210.613 196.560 196.560 Valor justo 3
Passivos
Contas a pagar 3 3 1 1 Custo amortizado 2
Partes relacionadas 5 5 - - Custo amortizado 2

9. Técnicas de avaliagdo econdmico-financeira, premissas significantes e analise de

sensibilidade

A tabela abaixo apresenta as técnicas de avaliagdo econdbmico-financeiras utilizadas para mensurar o
valor justo dos investimentos em debéntures, assim como, as premissas significantes ndo observaveis.

Técnicas de avaliacdo econdmico-financeira

Projeto Premissas significantes ndo observaveis

Inter-relagdo entre as premissas nao
observaveis chave e a mensuragao do valor
justo

Toneladas estimadas da reserva de minério
(26,5 M Mtpyl/year — a partir de 2024);

Minas-Rio Preco estimado para o minério de ferro Fe
62%(US$ 60 no longo prazo);

Margem EBITDA estimada (30,2%/RL);
Margem de Capex estimada (2,14%/RL);

Taxa de desconto estimada (6,53%).

10. Contingéncias

0] valor justo estimado pode
aumentar/diminuir se:

A quantidade de toneladas de minério
produzidas, for maior/menor;

O prego estimado do minério for maior/menor;
A margem EBITDA estimada for maior/menor;
A margem de Capex estimada for menor/maior;

A taxa de desconto, considerando o risco de nao
operacao for menor/maior.

A Companhia nao é parte envolvida em nenhum processo judicial e/ou administrativo na esfera civel,
trabalhista ou tributaria, consequentemente, nao foi registrada provisao para cobrir eventuais riscos.
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11. Eventos subsequentes
Indisponibilidade de ativos

Em 04 de junho de 2021, a Companhia foi notificada extrajudicialmente por Bernardo Bicalho de
Alvarenga Mendes, Administrador Judicial da MMX Sudeste Mineragdo S.A. — Em Recuperagao
Judicial (“MMX Sudeste”), sobre a indisponibilidade de seus ativos, motivada por decisao falimentar
nos autos do processo n° 0024.14.298.866-6, em tramite perante a 12 Vara Empresarial de Belo
Horizonte, convolando a Recuperacgao Judicial da MMX Sudeste em faléncia.

Em razao da referida decisdo, o Administrador Judicial notificou a Companhia sobre a arrecadacao de
todas as suas agdes, ativos, bens e direitos em beneficio da Massa Falida da MMX Sudeste, em
especial as debéntures emitidas pela Anglo Ferrous Brazil S.A., tendo como resultado a
indisponibilidade dos referidos ativos, ficando seus diretores sujeitos a potencial responsabilizacao civel
e criminal em caso de infracao.

A Administragdo da Companhia afirma que nao verificou motivagao para promover a indisponibilidade
das debéntures de sua titularidade junto a Anglo Ferrous Brazil e informa que esta acompanhando os
movimentos relativos a faléncia da MMX Sudeste, notadamente a disponibilizacdo da decisdo do
Tribunal de Justica de Minas Gerais que confirmou a faléncia e os atos de arrecadacao dos ativos,
neste ponto apenas para resguardar que apenas ativos da MMX Sudeste sejam objeto de arrecadacgao,
e reitera seu compromisso em preservar os interesses da Companhia e seu acionista.

*kkkk
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